KRYTERIA OCENY W KONKURSIE NA NAJLEPSZEGO
ANALITYKA MAKROEKONOMICZNEGO

Zasady ogdlne:

a. Najwyzszg punktacje otrzymuje w kazdej kategorii najlepsza prognoza;

b. W przypadku prognoz danych kwartalnych przy agregacji prognoz poszczego6lnych
kategorii wyzsze wagi przyznawane s3 prognozom uznane za wazniejsze z punktu
widzenia organizatoréw konkursu i polityki monetarnej (prognozy te sg wyzej
punktowane);

c. Dla prognoz danych kwartalnych wieksze wagi przypisuje si¢ prognozom o
dhluzszym horyzoncie (np. prognoza sporzadzana na rok do przodu ma wigksza
wage niz na kwartat do przodu);

Prognozy danvch kwartalnych

1. Podstawowa miara dokladnosci prognoz

Dla prognoz danych kwartalnych podstawowa miarg doktadnosci prognozy jest wskaznik
1 ,f;-,s, opisujacy stopien trafnosci prognozy zmiennej i sporzadzanej przez analityka & na

kwartat ¢* z wyprzedzeniem s kwartatow (s = 1,2,3,4 ). Wskaznik 7 ,f;.,s wyrazony zostal w

punktach 1 moze przyjmowac¢ wartosci rowne odpowiednio 5, 3, 1 albo zero punktow, zgodnie
Z ponizszymi zasadami:

e 5 punktow przyznaje si¢ w przypadku, gdy prognoza odchyla si¢ od rzeczywistej
wartosci zmiennej o mniej niz 20% odchylenia standardowego zgloszonych prognoz,

e 3 punkty przyznawane sg wtedy, gdy prognoza odchyla si¢ o wiecej niz 20%
odchylenia standardowego, jednak jest blizsza rzeczywistej warto$ci zmiennej niz
mediana prognoz (nazywana dalej konsensusem),

e 1 punkt przyznawany jest za sporzadzenie prognozy, ktora odchyla si¢ o wigcej niz
20% odchylenia standardowego 1 jest rowna co do wartosci konsensusowi,

e nie przyznaje si¢ punktow, gdy wartos$¢ prognozy jest gorsza od konsensusu.

IL Cykl naptywu prognoz
Przyjety system wag bierze pod uwage cykl naptywu prognoz od analitykéw oraz horyzont
prognozy. W konkursie dotyczacym danych w 2011 r. bedzie on wygladat nastepujaco:

Tabela 1. Schemat naplywu prognoz danych kwartalnych.

Okres Prognoza Prognoza | Prognoza | Prognoza
wysylania | zmiennej 1Q11 | zmiennej | zmiennej | zmiennej
prognozy 2Q11 3Q11 4Q11
1Q10
2Q10
3Q10
4Q10
1Q11
2Q11
3Q11

liallalle

liallalle
liallalle

liallalle




Schemat zamieszczony w tabeli 1 wskazuje ze w kolejnych kwartatach nadsytane beda
prognozy kategorii publikowanych z czestotliwoscig kwartalng na cztery kwartaly do
przodu.

W zwigzku z wprowadzeniem poczawszy od prognoz zbieranych w IV kw. 2010 r. nowej
kategorii: stopy bezrobocia rejestrowanego, dla tych danych harmonogram naptywu prognoz
dotyczacych 2011 r. bedzie inny: bedg zbierane czterokrotnie (po raz pierwszy w IV kw. 2010
r., po raz ostatni w III kw. 2011 r.; w kolejnej edycji konkursu — dotyczacej prognoz na 2012
r., prognozy dotyczace stopy bezrobocia bgda zbierane podobnie, jak pozostatych danych).

111. Punktacja

W przypadku danych kwartalnych dla kazdego kwartatu ¢*, dla ktérego wykonana zostala
prognoza danej zmiennej i oraz dla kazdego analityka k& wyliczany jest wskaznik 7 ,f;.’s .

Na podstawie wartosci wskaznikow [ ,f;.’s dla s = 1,2,3,4 wyznaczamy warto$¢ wskaznika / ,i*l
bedacego miarg doktadnosci prognozy danej kategorii i sporzadzonej przez analityka & dla
okresu ¢ *. Warto$¢ wskaznika / ,i*l obliczamy zgodnie z ponizszym wzorem:
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gdzie wagi w, przypisuja wigksza warto$¢ dobrej prognozie wykonanej z wigkszym
wyprzedzeniem czasowym, wedtug schematu:

Tabela 2. System wag dla prognoz danych kwartalnych

Okres Prognoza Prognoza Prognoza Prognoza
wysylania zmiennej zmiennej zmiennej zmiennej
prognozy 1Q11 2Q11 3Q11 4Q11

1Q10 0,4

2Q10 0,3 0,4

3Q10 0,2 0,3 0,4

4Q10 0,1 0,2 0,3 0,4

1Q11 0,1 0,2 0,3

2Q11 0,1 0,2

3Q11 0,1
Suma wag 1 1 1 1

Roczna ocena trafnosci prognozy danej kategorii makroekonomicznej i w dowolnej turze
konkursu stanowi sume¢ wskaznikow kwartalnych 7 ,f;., dla ¢ = 1,2,3,4 co mozna wyrazi¢

wzorem:
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IV. Faczna ocena jakosci danych kwartalnych




Konkurs obejmuje prognozy czterech zmiennych makroekonomicznych, ktéorym przypisane
zostaly wagi proporcjonalne do istotnosci tych zmiennych. Nastepujace  wagi
obowiazujg w edycji konkursu dotyczacej prognoz danych w 2011 r.:

e dynamika PKB (g;=0,35),

¢ inflacja CPI (g,=0,35),

e dynamika inwestycji (g3;=0,15),

e saldo obrotow biezacych (g,=0,15).

Analityk/zesp6t k& w danej turze konkursu otrzyma wigc nastepujaca liczbe punktow (za dane
kwartalne):
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Uzyskana liczba punktéw /i stanowi podstawe przyznania nagrody rocznej. Nagrode roczng
otrzymuje zespot analitykow, ktory uzyskal najwyzsza liczbe punktéw [ za prognozy
sporzadzone na dany rok kalendarzowy.

Przyznawane sg rowniez nagrody za najlepsze prognozy w kazdej z podkategorii.

W edycji konkursu dotyczacej prognoz na 2011 r. trafno$¢ prognoz stopy bezrobocia nie
bedzie uwzgledniana w ogo6lnym podsumowaniu. Zespoly, ktore beda najtratniej
prognozowac¢ dane dotyczace bezrobocia, zostang natomiast nagrodzone w taki sam sposob,
jak zwycigzcy w kazdej z podkategorii.
Stopa bezrobocia zostanie wlaczona do oceny ogolnej poczawszy od konkursu
dotyczacego prognoz na 2012 r. Beda w nim obowigzywaly nastepujace wagi dla
poszczegbdlnych zmiennych makroekonomicznych:

e dynamika PKB (g;=0,3),

¢ inflacja CPI (g,=0,3),

e dynamika inwestycji (g3=0,15),

e stopa bezrobocia (g,=0,15),

e saldo obrotow biezacych (gs=0,1).



