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Niniejsza umowa (,,Umowa”), zostata zawarta diia I pazdziernika 2009 r. pomiedzy:

1.

oraz

oraz

Skarbem Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej — Ministrem Skarbu Paristwa z siedziba
przy ul. Kruczej 36 / Wspdlnej 6, 00-522 Warszawa, Polska (,,Skarb Panstwa RP” lub
»Okarb  Panstwa”), reprezentowanym przez Ministra Skarbu Panstwa
Rzeczypospolitej Polskiej pana Aleksandra Grada,

Eureko B.V., niepubliczna spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia prawa
holenderskiego, z siedzibg w Amsterdamie i biurem gléwnym przy Handelsweg 2,
3707NH Zeist, Holandia, wpisang do Rejestru Izby Gospodarczej pod nr 33235189
(,,Eureko”), reprezentowana przez pana Willem van Duin dzialajacego jako Prezes
Zarzadu uprawniony do jednoosobowej reprezentacji, co potwierdza wypis z Rejestru
Izby Gospodarczej oraz autoryzacja drugiego, obecnego przy podpisaniu czlonka
Zarzadu, stanowigce Zatacznik A i Zalacznik B wraz z thumaczeniem przysieglym na
jezyk polski stanowia odpowiednio Zalacznik C i Zalacznik D

Powszechnym Zakladem Ubezpieczen SA, spotka prawa polskiego posiadajaca

osobowos¢ prawna, wpisang do Rejestru Przedsigbiorcow przez Sad Rejonowy dla m.st.

Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy KRS, pod nr KRS 0000009831 (,,Spélka™),
reprezentowang przez pana Andrzeja Klesyka Prezesa Zarzadu Spolki, oraz pana
Witolda Jaworskiego, czlonka Zarzadu Spotki, uprawnionych do tacznej reprezentacji
Spoiki, co potwierdza odpis z Rejestru Przedsigbiorcéw KRS, stanowiacy Zatacznik E

Kappa S.A., spotka prawa polskiego posiadajaca osobowos¢ prawna, wpisana do
Rejestru Przedsigbiorcow przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydzial
Gospodarczy KRS, pod nr KRS 0000337190 (,,SPV”), reprezentowana przez panig
Agate¢ Rowinska, prezesa jednoosobowego zarzadu spétki zgodnie z zasadami
reprezentacji Kappa S.A. zgodnie z odpisem uchwaty Rady Nadzorczej SPV w sprawie
powolania Prezesa Zarzadu, stanowiacej Zatacznik F.

Skarb Panstwa RP, Eureko, SPV i Sp6tka zwani beda dalej Iacznie ,,Stronami”, a kazde z nich

samodzielnie — ,Strong”. Skarb Pafistwa RP i Eureko beda lacznie nazywane
,»Akcjonariuszami”,
PREAMBULA
ZWAZYWSZY, ZE:
(A)  Skarb Panstwa RP, Bank Millenium S.A. (poprzednio zwany ,,BIG - Bank Gdanski

(B)

S.A.) (;,Millenium”) oraz Eureko s stronami Umowy Sprzedazy Akcji Spélki z dnia
5 listopada 1999 roku (,,Umowa Sprzedazy Akcji”).

Na podstawie Umowy Sprzedazy Akcji, Millennium nabyl 863.523 (osiemset
szesédziesiat trzy tysiace pigéset dwadziescia trzy) akcje Spoiki Serii A, ktére to akcje,
stanowiace obecnie, w wyniku przeprowadzonego splitu, 8.635.230 (osiem milionéw
szescset trzydziesci pig¢ tysigcy dwiescie trzydziesci) akcji, zostaty kolejno nabyte
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przez BIG BG Inwestycie S.A. z siedziba w Warszawie (“BBGI”) a masteprie przez
Eureko.

W dniu 3 kwietnia 2001 roku Skarb Panstwa, Millenium, BBGI oraz Eureko zawarly
pierwsza Umowe Dodatkowa do Umowy Sprzedazy Akcji (,,Pierwsza Umowa
Dodatkowa”).

Na dzieri podpisania Umowy Eureko, wlaczajac w to akcje posiadane bezposrednio
przez INS B.V., posiada 28.496.258 (dwadziescia osiem milionéw czterysta
dziewigédziesiat szes¢ tysigcy dwiescie pigédziesigt osiem) akcji Spotki Serii A,
stanowigcych 33% (minus jedna akcja) wyemitowanego kapitatu zakladowego Spolki,
z ktorych 5.410 (pigé tysigey czterysta dziesig€) akcji nie zostalo zapisanych na rzecz
Eureko lub INS B.V. w ksiedze akcyjnej Spétki z powodu sprzeciwéw zgloszonych
przez poprzednikéw prawnych odpowiednio Eureko lub INS B.V.

Na dzien podpisania Umowy Skarb Pafistwa posiada 47.569.360 (czterdziesci siedem
milionéw pigéset szescdziesiat dziewigé tysigey trzysta szesédziesiat) akcji Spolki,
stanowiacych 55,09% wyemitowanego kapitatu zaktadowego Spéiki.

Na tle Umowy Sprzedazy Akcji i Pierwszej Umowy Dodatkowej, jak réwniez innych
wydarzen, doszto do szeregu sporéw i konfliktéw pomigdzy Stronami (,,Spory™).

Jednym ze Sporéw jest wniesione przez Eureko powodztwo przed sad arbitrazowy
ad hoc (,,Trybunal Arbitrazowy”) powolany na podstawie Umowy o popieraniu i
wzajemnej ochronie inwestycji zawartej pomigdzy Rzeczpospolita Polska a
Krélestwem Holandii z dnia 7 wrzesnia 1992 roku (,,Umowa Inwestycyjna”)
(,Postgpowanie Arbitrazowe”), w ktorym to postgpowaniu zostal wydany przez
Trybunat Arbitrazowy w dniu 19 sierpnia 2005 roku wyrok czesciowy stwierdzajacy
naruszenie przez Rzeczpospolita Polska art. 3.1, 3.5 i 5 Umowy Inwestycyjne;
(,,Wyrok Czesciowy™).

Eureko stoi na stanowisku, ze Trybunat Arbitrazowy w Wyroku Czesciowym ustalil, ze
na podstawie Umowy Sprzedazy Akcji oraz Pierwszej Umowy Dodatkowej Eureko
nabylo okreslone prawa, ktore czerpia swoje zrédlo w posiadanym przez Eureko
udziale kapitalowym w Spoéice, a ktére to prawa podlegaja ochronie na podstawie
Umowy Inwestycyjnej, mi¢dzy innymiprawa zwiazane z planowana pierwsza oferta
publiczna Spotki, w tym prawo do zakupu w ramach IPO 21% akcji Spétki od Skarbu
Panstwa (,,Prawa dotyczace IPO”), oraz okreslone prawa korporacyjne przyznane
Eureko a dotyczace Spétki (,,Prawa Korporacyjne”). Trybunal Arbitrazowy w
Wyroku Czgsciowym ponadto uznal, ze Rzeczpospolita Polska zobowiazala sie¢ na
podstawie Pierwszej Umowy Dodatkowej do przeprowadzenia IPO Spéiki, ktére
umozliwitoby Eureko uzyskanie kontroli nad Spotka oraz, ze Rzeczpospolita Polska
naruszyla to zobowiazanie. W rezultacie Trybunal Arbitrazowy stwierdzil, iz
Rzeczpospolita Polska naruszyla wobec Eureko art. 3.1, 3.5 i 5 Umowy Inwestycyjne;.

Skarb Panstwa uznaje, iz Wyrok Czgsciowy jedynie stwierdza naruszenie przez
Rzeczpospolita Polska art. 3.1, 3.5 i 5 Umowy Inwestycyjnej. Skarb Panistwa stoi na
stanowisku, iz ustalenia Trybunalu Arbitrazowego dotyczace istnienia lub nieistnienia
poszczegolnych zobowiazan Skarbu Panistwa plynacych z Umowy Sprzedazy Akcji lub
Pierwszej Umowy Dodatkowej (co do interpretacji ktérych Akcjonariusze maja
odmienne zdanie) maja znaczenie jedynie jako przestanka stwierdzenia naruszenia
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norm publicznego prawa migdzynarodowego i wydania Wyroku Czesciowego I nie
moga by¢ traktowane jako wiazace, w zakresie prawa prywatnego, ustalenie faktu czy
tresci stosunkéw cywilnoprawnych. Co wiecej, wobec uznania przez Trybunat
Arbitrazowy naruszenia przez Rzeczpospolita Polska normy zawartej w art. 5 Umowy
Inwestycyjnej (pozbawienie inwestycji) ewentualne istnienie lub tre$é opisanych w (H)
zobowiazan Skarbu Panstwa s przynajmniej sporne.

Mimo réznic w postrzeganiu sytuacji prawnej, Akcjonariusze uznaja, iz istnieje
mozliwos¢ zawarcia ugody, bowiem nie ma sporu pomiedzy nimi co do stanu
faktycznego.

Strony uznaly, ze pewnym rozwiazaniem Sporéw bedzie stopniowe Zmniejszenie
zaangazowania kapitalowego Eureko w Spéice. W konsekwencji Eureko zamiast
dochodzi¢ dalej udziatu wigkszosciowego w Spélce, do czego, jak sadzi, ma prawo,
obnizy swoje zaangaZzowanie kapitalowe az do uzyskania poziomu, ktéry uniemozliwi
Eureko samodzielne stworzenie mniejszosci blokujacej, tj. udzial Eureko po
przeprowadzeniu IPO, zgodnie z postanowieniami niniejszej Umowy, spadnie do
poziomu nie przekraczajacego 18% kapitatu zakladowego, a po okresie, w ktérym
Skarb Panstwa bedzie uprawniony do kontrolowania dezinwestycji Eureko, obnizy si¢
W sposob trwaly do poziomu nie przekraczajacego 13% kapitatu zakladowego.

Toczace si¢ Postgpowanie Arbitrazowe dotyczace szkody wyrzadzonej Eureko z tytulu
powotanych w punkcie (G) powyzej naruszen Umowy Inwestycyjnej, ktorego celem
jest doprowadzenie do naprawienia poniesionej przez Eureko szkody, na wniosek
Eureko i za zgoda Ministra Skarbu Panstwa, zostato zawieszone w dniu 15 maja 2009
roku w zwiazku z prowadzonymi rozmowami ugodowymi pomig¢dzy Akcjonariuszami.

Skarb Panstwa zobowiazuje si¢ wspélpracowaé z Eureko przy Zmniejszaniu jego
inwestycji w Spotke, w tym jego zaangazowania kapitalowego w Spotce. W
szczegoblnosci zobowiazuje si¢ zabezpieczy¢ otrzymanie przez Eureko uczciwego
wynagrodzenia za zrzeczenie si¢ roszczen o ktérych mowa art. III Umowy.
Wynagrodzenie to zostanie powigkszone o dodatkowa kwote, ptatng w zamian za: (i)
wygasnigcie umoéw, o ktérych mowa w art. IV Umowy, w zakresie tam wskazanym, (ii)
zmniejszenie zaangazowania kapitalowego Eureko oraz wptywu na Spétke ponizej
mniejszosci blokujacej i faktycznego ograniczenia mozliwosci wykonywania prawa
glosu z czesci akji, (iii) zgode na zmiang statutu Spotki polegajaca na usuni¢ciu z
niego wszystkich uprawnien osobistych Eureko zawartych obecnie w statucie Spolki,
(iv) ustanowienie kontroli Skarbu Paristwa nad wyj$ciem Eureko ze Spolki, w zakresie,
o ktorym mowa odpowiednio w ust. 15.15 oraz 15.16 Umowy, (v) zobowiazanie do
niepodejmowania dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci Spoiki,
zgodnie z postanowieniami art. V Umowy, (vi) zobowiazanie do niezwigkszania
zaangazowania kapitalowego w Spétke, o ktérym mowa w ust. 15.18 Umowy, oraz (vi)
wspbtprace Eureko z pozostalymi Stronami w zakresie przygotowania IPO.

Strony postanowily, w oparciu o powyzsze zalozenia oraz na warunkach
przedstawionych w niniejszej Umowie, zakoniczyé w sposob ugodowy Spory, w
szczegblnosci Postepowanie Arbitrazowe.

Celem ulatwienia zawarcia i wykonania Umowy Akcjonariusze i Spoétka uzgodnili
utworzenie spotki akcyjnej specjalnego przeznaczenia pod firma Kappa SA, ktérej
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wylaczitym celent bedzie umoztiwiente i ufatwienie dokomywania rozliczeft pomicdzy
Akcjonariuszami i wykonywania Umowy. SPV zostala zarejestrowana w dniu
15 wrzesnia 2009 roku i jej akcjonariuszami sa, w dniu zawarcia Umowy, Skarb

Paristwa oraz Spoétka.

To wszystko wziawszy pod uwage Strony postanowily, co nastgpuje:

I
DEFINICJE

1.1 Podstawowe definicje. O ile w innym miejscu Umowy nie zostaly zdefiniowane,

terminy pisane wielka litera uzyte w Umowie beda mialy nastepujace znaczenie:

,»ZAchmea Ver.”

,Akcje Eureko w SPV”

,»Akcje Eureko”

»,<Akcje Oferowane”

,»Akcje Obcigzone Eureko”

»Akeje Skarbu Panstwa”

,ZAKkcje Wnoszone Eureko”

»Akcje Wnoszone Skarbu
Panstwa”

oznacza Vereniging Achmea, stowarzyszenie prawa
holdenderskiego z siedzibg w Zeist i biurem gléwnym przy
Handelsweg 1, 3707NG Zeist, Holandia, wpisane do rejestru
handlowego Holenderskiej Izby Handlowej pod numerem
30099780,

oznacza uprzywilejowane co do prawa do dywidendy oraz
pierwszenstwa co do kwoty likwidacyjnej akcje imienne
serii B, stanowiace okoto 66% kapitatu zakladowego SPV,
ktore obejmie Eureko w SPV w zamian za wklad niepienigzny
w postaci Akcji Wnoszonych Eureko zgodnie z artykutem
VII Umowy;

oznacza akcje Spétki nalezace w danym momencie
bezposrednio do Eureko lub INS B.V.;

oznacza Akcje Wnoszone SPV oraz nie mniej niz 5 % akcji
Spolki  posiadanych przez Eureko, z zastrzezeniem
postanowienia ust. 15.7;

oznacza akcje Spolki nalezace do Skarbu Panstwa, obciazone
uzytkowaniem na rzecz Eureko zgodnie z artykutem
VI Umowy;

oznacza akcje Spotki nalezace w danym momencie do Skarbu
Panstwa,

oznacza 8.635.230 (osiem milionéw szeééset trzydziesci pieé
tysieccy dwiescie trzydziesci) Akcji Eureko w Spoice,
stanowigce 10% wszystkich akcji Spéiki, ktére stanowia wklad
niepieni¢zny Eureko do SPV zgodnie z art. VII Umowy;

oznacza 4.231.262 (cztery miliony dwiescie trzydziesci jeden
tysigcy dwiescie szes¢dziesiat dwie) Akcje Skarbu Panstwa,
stanowiace 4,9% wszystkich akcji Spolki, ktére stanowia
wklad niepienigzny Skarbu Pafistwa do SPV zgodnie z art. VII
Umowy;

Wh
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,Akcje Wnoszone SPV™

,Akcjonariusze SPV”

,Akcjonariusze
Uczestniczgcy w IPO”

»Data Zamknigcia”

,Depozytariusz”

»Dokumenty Zmiany
Statutu”

»Dywidenda Zaliczkowa”

,.Dzien IPO”

,»,Dzien Roboczy”

»Dzien Spelnienia sig¢
Warunkéw”

»GPW?”

ozmacza faczmie Akcje Wnoszone Eureko i Akcje Wnoszone
Skarbu Panstwa;

oznacza Skarb Panstwa i Eureko;

oznacza SPV i Eureko, a w przypadku braku Zarejestrowania
Zmian Statutu SPV, Skarb Panstwa i Eureko;

oznacza 1 pazdziernika 2009 roku;

oznacza Powszechng Kas¢ Oszczgdnosci Bank Polski Spétke
Akcyjng Oddzial — Dom Maklerski PKO Banku Polskiego

w Warszawie;

oznacza odpis postanowienia wydanego przez Sad Rejonowy
dla Miasta Stotecznego Warszawy XII Wydzial Gospodarczy
KRS 0 Zarejestrowaniu Zmian Statutu SPV lub odpis z KRS
uwzgledniajacy to postanowienie;

oznacza zaliczke¢ na poczet przewidywanej na koniec roku
2009 dywidendy, o ktérej mowa w art. VIII Umowy,
wyplacana w cigzar kapitalu rezerwowego utworzonego na
Walnym Zgromadzeniu Zamknigcia i zysku Spéiki za okres od
1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku, wykazanego w
sprawozdaniu  finansowym zbadanym przez bieglego
rewidenta;

oznacza dzien, w ktérym na nabywcéw zostang przeniesione
prawa do alokowanych w IPO Akcji Oferowanych Spétki
w wykonaniu IPO;

oznacza dzien, w ktérym na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie odbywa si¢ zwykla sesja
gieldowa, o ile nie jest on dniem $wigtecznym w Krélestwie
Holandii;

oznacza dzien, w ktérym doszto do Spelnienia si¢ Warunkéw;

oznacza Gield¢ Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.;

»Interpretacje Indywidualne”oznacza pisemne interpretacje przepiséw prawa podatkowego

,1PO”

o nr-ach IPPB5/423-400/09-3/PS i IPPB5/423-399/09-4/PS,
wydane w dniu 22 wrze$nia 2009 roku przez Dyrektora Izby
Skarbowej w Warszawie (dzialajacego z upowaznienia
Ministra Finanséw), na podstawie art. 14b § 1 Ordynacji
podatkowej (tekst jednolity Dz.U. z 2005 r. Nr 8, poz. 60 ze
zmianami), po rozpoznaniu wnioskéw Eureko i Spétki;

oznacza sprzedaz przez Akcjonariuszy Uczestniczacych
w PO, w drodze publicznej oferty w rozumieniu przepiséw

Al
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»,KDPW”
»JKNF”
»KRS”

»Kwota Odkupu”

»INowy Statut Spétki”

,Opcja Dodatkowego
Przydzialu”

,Prawa dotyczace IPO”

,Prawa Korporacyjne”

Ustawy o Ofercie, co najmmiej Akcjt Wnoszonych SPV oraz
dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Oferowanych oraz
pozostatych akcji Spotki, ztozonych przez akcjonariuszy do
depozytu prowadzonego przez Depozytariusza, do obrotu na
rynku oficjalnych notowan GPW;

oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.;
oznacza Komisj¢ Nadzoru Finansowego;
oznacza Krajowy Rejestr Sadowy;

oznacza kwotg, ktoéra Skarb Panstwa uzyska z tytulu odkupu
przez SPV akcji wlasnych SPV serii C zgodnie z formula
okreslong w ust. 16.2 Umowy;

oznacza Statut Spétki zmieniony po Dacie Zamkniecia,
odzwierciedlajacy zmiany korporacyjne w Spotce polegajace
na usuni¢ciu, za zgoda Eureko, przystugujacych Eureko
szczegblnych uprawnien korporacyjnych, oraz zawierajacy
postanowienia pozwalajace na notowanie Spolki na GPW,
zgodnie ze standardami corporate governance przyjetymi dla
spotek gieldowych z pewnymi ograniczeniami majacymi na
celu zminimalizowanie mozliwosci wrogiego przejecia
kontroli nad Spéitka;

oznacza mozliwos¢ dokonania przydziatu akcji w IPO ponad
liczbe Akcji Oferowanych, w celu przeprowadzenia operacji
stabilizowania kursu podczas pierwszych dni, jednak nie
dtuzej niz 30 dni, po wprowadzeniu Akcji Oferowanych oraz
pozostatych akcji Spétki do obrotu na rynku oficjalnych
notowan GPW, zgodnie z postanowieniami rozporzadzenia
Komisji (WE) nr 2273/2003 z dnia 23 grudnia 2003 roku
wykonujacego Dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w odniesieniu do zwolnien dla
programdéw odkupu i stabilizacji instrument6w finansowych;

oznaczajg okreslone uprawnienia lub ekspektatywy, ktérych
tres¢ 1 zakres jest pomigdzy Akcjonariuszami spomy, nabyte
przez Eureko w rezultacie zawarcia Pierwszej Umowy
Dodatkowej, a ktorych stwierdzone Wyrokiem Cze$ciowym
naruszenie stanowilo, migdzy innymi, przestanke wydania
Wyroku Czgsciowego, ktdre to uprawnienia zwiazane byly
nierozlacznie z nabytym przez Eureko i posiadanym do chwili
obecnej przez Eureko udzialem kapitatowym w Spoélce,
dotyczace pierwszej oferty publicznej Spolki, w tym
uprawnienie do zakupu w ramach pierwszej oferty publicznej
21% akcji Spotki od Skarbu Panstwa;

oznacza okreslone prawa korporacyjne w Spéice nabyte przez
Eureko na podstawie Umowy Sprzedazy Akcji oraz Pierwszej
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»Spelnienie si¢ Warunkow”

»STAK”

»Uchwala Upowazniajgca”

»,Uchwala w przedmiocie
Odpisu”

,umowa”

sumowa Opcji Put”

,,ustawa o Obrocie”

,Ustawa o Ofercie”

Umowy Dodatkowej, ktére czerpia swoje  Zrédfo
w posiadanym przez Eureko udziale kapitalowym w Spébtce;

oznacza faczne spelnienie si¢ warunkéw, zgodnie z ust. 12.1
Umowy;

oznacza Stichting Administratie-Kantoor Achmea, fundacje
prawa holenderskiego, z siedziba w Zeist i biurem gléwnym
przy Handelsweg 1, 3707NG Zeist, Holandia, wpisana do
rejestru handlowego Holenderskiej Izby Handlowej pod
numerem 41185257,

oznacza  uchwal¢  Walnego  Zgromadzenia  Spétki
upowazniajaca Zarzad Spolki do dokonania wszelkich
czynnosci  faktycznych i prawnych w  zwiazku
z przygotowaniem IPO, do ktérych Spélka zobowiazana jest
na mocy Umowy, w szczegdlnosci w zwiazku z ubieganiem
si¢ 0 dopuszczenie akcji Spétki do obrotu na rynku oficjalnych
notowan prowadzonym przez GPW oraz do zawarcia umowy o
rejestracjg akcji Spotki w depozycie papier6w warto$ciowych i
ich dematerializacji oraz dokonania wszelkich innych
wymaganych w tym celu czynnosci faktycznych i prawnych
zgodnie z wymogami okreslonymi w obowigzujacych w
danym czasie przepisach prawa oraz regulacjach, uchwatach
badz wytycznych GPW, KDPW oraz KNF;

oznacza uchwal¢ podjeta na Walnym Zgromadzeniu
Zamknigcia w sprawie utworzenia kapitatu rezerwowego
w celu sfinansowania Dywidendy Zaliczkowej i dokonania
odpisu na ten kapital w kwocie 11.999.515.608,00 (stownie:
jedenascie miliardow dziewigéset dziewigédziesiat dziewieé
milion6éw pigéset pigtnascie tysiecy szeséset osiem) zlotych w
cigzar kapitalu zapasowego, o tresci zawartej w Zataczniku nr
8.1 do Umowy;

oznacza niniejsza Umowg wraz z preambulg i zatacznikami;

oznacza umoweg prawa angielskiego, o ktérej mowa w art.
XVII Umowy, o tresci zgodnej z Zalacznikiem nr XVII do
Umowy;

oznacza ustaw¢ z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r., Nr 183, poz.
1538 z p6zn. zm.);

oznacza ustawg z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
(Dz. U. 22005 r., Nr 184, poz. 1539 z p6zn. zm.);

Wh



»Ustawa Ubezpieczemiowa™ ozmacza ustawe z dnta 22 maja 2003 roku o dzialahmosci

,Umowa Sprzedazy Akcji
Wnoszonych Eureko”

,,Uzytkowanie Eureko”

,», Walne Zgromadzenie
Zamknigcia”

» Wiedza Poufna”

»>Zamknigcie”

»Zarejestrowanie Zmian
Statutu”

ubezpieczeniowej (Dz. U. z 2003 r., Nr 124, poz. 1151 z pézn.
zm.);

oznacza warunkowa umowe sprzedazy Akcji Wnoszonych
Eureko, zgodna z Zalacznikiem 7.6.1 zawartg przez
i pomigdzy Eureko jako Sprzedawca i Skarbem Paristwa jako
Kupujacym, rzadzona prawem angielskim, ktéra stanie sie
bezwarunkowa jezeli do 23 kwietnia 2010 roku nie nastapi
Zarejestrowanie Zmian Statutu SPV;

oznacza uzytkowanie, o ktérym mowa w art. VI Umowy,
ustanowione na rzecz Eureko, na Akcjach Obciazonych
Eureko;

oznacza Walne Zgromadzenie Spéiki, ktére odbedzie sie
w Dacie Zamkniecia;

oznacza know-how Spétki i jej podmiotéw zaleznych,
wrozumieniu  art.  I1(1)(i) Rozporzadzenia Komisji
Europejskiej nr 772/2004 z dnia 27 kwietnia 2004 r. w sprawie
stosowania art. 81 ust. 3 Traktatu do kategorii porozumien o
transferze technologii, ktére Eureko nabylo jako akcjonariusz
Spotki oraz jako podmiot, ktéry uczestniczyt we wzajemnym
przekazywaniu informacji pomiedzy FEureko i jego
podmiotami zaleznymi a Spétks i podmiotami zaleznymi od
Spotki w zwiazku z przekazywaniem know-how na podstawie
postanowienn Umowy Sprzedazy Akcji, dotyczace dziatalnosci
gospodarczej prowadzonej przez Spétke i jej podmioty
zalezne;

oznacza skuteczne i prawidtowe dokonanie wszystkich
czynnosci, o ktérych mowa w art. X Umowy;

oznacza wydanie przez sad rejestrowy prawomocnego oraz
ostatecznego postanowienia o zarejestrowaniu zmian do
statutu SPV, w tym dotyczacych podwyzszenia kapitalu
zakladowego SPV, o ktérych mowa w pkt 7.2.1 Umowy,
wpisanie ich do KRS oraz uwidocznienie ich na odpisie SPV
z KRS.

1.2 Dla celéw niniejszej Umowy:

1.2.1 Odniesienia w niniejszej Umowie do Zalacznikéw bez blizszego
okreslenia, stanowia odniesienia do Zalacznikéw do niniejszej Umowy. Odniesienia do
konkretnego artykutu, ustgpu lub punktu beda interpretowane jako odniesienie do konkretnego
artykutu, ustepu lub punktu niniejszej Umowy.
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1.2.2 O ile kontekst nie stanowi inaczej, znaczenie zdefiniowanych terminéw
ma zastosowanie zar6wno do ich liczby pojedynczej jak i mnogiej.

1.2.3  Wszelkie umowy, przepisy prawne lub ustawy, o ktérych mowa w
niniejszej Umowie obejmuja ich zmiany, nowelizacje i uzupelnienia.

1.2.4  Wszelkie terminy zdefiniowane poprzez odniesienie do jakiegokolwiek
dokumentu posiadajg znaczenie nadane im w takim dokumencie.

1.2.5 Wyrazenia ,,niniejszej Umowy”, ,,w niniejszej Umowie”, ,,do niniejsze;j
Umowy” oraz podobne wyrazenia bgdg interpretowane jako odniesienia do niniejszej Umowy
jako calosci i nie ograniczaja si¢ do konkretnego artykutu lub postanowienia, w ktérym
wystepuje odpowiednie odniesienie.

1.2.6 Naglowki uzyte zostaly wytacznie dla wygody lub w celu odniesienia i
nie maja wplywu na interpretacj¢ niniejszej Umowy.

1.2.7 Spojniki ,lub” i ,albo” oznaczaja odpowiednio alternatywe
nierozlaczna i alternatywe roziaczna.

1.3 Preambuta oraz Zataczniki stanowia integralna cze$é niniejszej Umowy.

II
UGODA. DEZINWESTYCJA. ROLA SPOLKI

2.1 Tres¢ Umowy. Umowa obejmuje zrzeczenie si¢ roszczen w zakresie Spordw,
pewne swiadczenia Skarbu Paristwa na rzecz Eureko majace na celu zaspokojenie roszczen
Eureko do naprawienia szkody wynikajacej z naruszenia Umowy Inwestycyjnej, wzajemny
obowiazek podjecia pewnych wspélnych dziatan majacych na celu ulatwienie wyjscia Eureko
ze Spolki (dezinwestycja), zobowiazania i plany dotyczace Spélki, w tym zobowiazania Stron
do przeprowadzenia IPO oraz podjecie pewnych, majacych swoja odrebna wartosé,
zobowiazan przez Eureko na przysztos¢ tak w stosunku do Spéiki, jak i wobec Skarbu Paristwa,
a takze potwierdzenie przez Skarb Paristwa oraz Spétke, ze w chwili sporzadzenia Umowy nie
maja Zzadnych roszczen wobec Eureko w zwiazku z jego inwestycja w Spotke, potwierdzenie
przez Eureko, ze poza roszczeniami, ktérych dochodzi w postepowaniach wymienionych w
Zataczniku nr 3.3, nie ma i nie zglasza zadnych innych roszczefi wobec Spotki lub Skarbu
Panstwa, a takze zapewnienie, Ze ani Skarb Panstwa ani Spétka nie beda podnosié zadnych
roszczen z tym zwiazanych w przyszlosci oraz zobowigzanie si¢ Stron do podjecia czynnosci
majacych na celu zakoficzenie lub ulatwienie zakoficzenia uzgodnionych postgpowan
prawnych. Wszystkie te zobowiazania Stron nalezy traktowaé lacznie jako calo$é ustalen
pomigdzy Stronami. Jednakze niewykonanie jakiegokolwiek zobowigzania zawartego w
niniejszej Umowie po Dniu Spelnienia si¢ Warunkéw rodzi skutki przewidziane w niniejsze;j
Umowie i w przepisach prawa natomiast nie uprawnia do odstapienia od Umowy w catosci.
Jezeli z jakiejkolwiek przyczyny doszioby do koniecznosci zwrotu Dywidendy Zaliczkowej
przypadajacej na Akcje Obcigzone Eureko, a obowiazek zwrotu obciazatby Eureko, Strony
zgodnie uznaja, ze w takiej sytuacji Eureko zostaloby pozbawione istotnej czesci swojego
swiadczenia wzajemnego naleznego ze strony Skarbu Panstwa i Strony zgodnie podejma
odpowiednie dziatania w celu rozwiazania sytuacji.

22 Calos¢ Umowy. Niniejsza Umowa, wraz ze wszystkimi dokumentami oraz
dokumentami sporzadzonymi i nalezycie podpisanymi w ramach Zamkniecia, stanowig catosé
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stosunku pomigdzy Stronami i winny byé¢ interpretowane w cafosci, z uwzglednieniem tego, Ze
wszystkie razem i kazdy z osobna maja na celu urzeczywistnienie celéw wskazanych w
Preambule do Umowy i dokonania okreslonych nia $wiadczen.

2.3 Swiadczenia wzajemne. Strony szczegblowo negocjowaly Umowe i
potwierdzaja istnienie wystarczajacych przyczyn zawarcia przez nie Umowy, oraz jej
wykonania, w tym zrzeczenia si¢ roszczen, za§ Akcjonariusze potwierdzaja wystarczajacy
zakres $wiadczen wzajemnych.

2.4 Rola Spétki. Istota niniejszej Umowy, jak wskazano w punkcie (N) Preambuty,
Jest zakoficzenie w spos6b ugodowy Sporéw, w szczegdlnosci Postepowania Arbitrazowego.
W zwiazku z powyzszym, interpretacji postanowien niniejszej Umowy w zakresie, w jakim
kreuja one zobowigzania po stronie Spétki, nalezy dokonywaé w $wietle: (1) faktu, iz Spotka
biorac pod uwage swoja wlasng przyszlosé, interes swoj i wszystkich jej akcjonariuszy
zobowiazala si¢ do asystowania Akcjonariuszom w rozwiazaniu ich konfliktu, oraz (ii) art. 354
w zw. z art. 355 § 2 Kodeksu cywilnego z dnia 23 kwietnia 1964 r. z p6zn. zm. Niezaleznie od
powyzszego, Spolka jest zwigzana jej postanowieniami wylacznie w takim zakresie, w Jjakim
dane zobowiazanie Spétki wynika bezposrednio z tresci postanowien Umowy.

2.5  Akcje Spotki posiadane przez INS B.V. Zobowigzania Eureko wynikajace
z niniejszej Umowy odnosié si¢ beda zaréwno do akcji Spotki posiadanych bezposrednio przez
Eureko, jak tez do akcji Spotki posiadanych przez INS B.V., z zastrzezeniem ze tam gdzie
przewidziany jest obowiazek glosowania, nie dotyczy on tych akcji, co do ktérych poprzednicy
prawni Eureko zglosili sprzeciw co do wpisania Eureko lub INS B.V. jako akcjonariusza do
ksiggi akcyjnej Spolki. Jezeli Umowa odwoluje sie do liczby lub procentu akcji w Spotce
posiadanych przez Eureko, nalezy przez to rozumieé liczbe lub procent akcji w Spolce
posiadanych lacznie przez Eureko i INS B.V. W zakresie dotyczacym akcji w Spoélce
posiadanych przez INS B.V. Umowa stanowi zobowigzanie Eureko o §wiadczenie przez osobe
trzecia w rozumieniu art. 391 kodeksu cywilnego.

I
ZRZECZENIE R()SZCZEN, ZWOLNIENIE Z ODPOWIEDZIALNO§CI
I ZAKONCZENIE TOCZACYCH SIE POSTEPOWAN

3.1  Zrzeczenie si¢ roszczen Eureko. Pod warunkiem zawieszajacym Spetnienia si¢
Warunk6w, Eureko zrzeka si¢ nieodwolalnie wszelkich roszczen, jakie ma lub mogloby mieé
na podstawie: (1) Umowy Sprzedazy Akcji oraz Pierwszej Umowy Dodatkowej, (ii) Umowy
Inwestycyjnej, (iii) faktu, ze udziat kapitalowy Eureko w Spoélce ulegnie zmniejszeniu do
udzialu mniejszosciowego bez uprawnien do blokowania decyzji organéw Spélki zgodnie
z postanowieniami niniejszej Umowy, oraz (iv) na jakiejkolwiek innej podstawie przeciwko
Skarbowi Paristwa RP, Rzeczypospolitej Polskiej lub Spoice w zwiazku z inwestycja Eureko w
Spotke. W szczegélnosci Eureko potwierdza, z chwila Spelnienia si¢ Warunkow
Zawieszajacych, wygasnigcie Praw dotyczacych IPO oraz Praw Korporacyjnych. W celu
uniknigcia watpliwosci, niniejsze oswiadczenie ma skutek jedynie w stosunku do roszczen
majacych swoje zrodto w zdarzeniach, ktére mialy miejsce przed zawarciem Umowy. Dla
uniknigcia watpliwosci, niniejsze zrzeczenie sie roszczen nie obejmuje roszczen
podnoszonych przez Eurocross International Polska przed Sadem Arbitrazowym przy
Krajowej Izbie Gospodarczej i objetych postepowaniem arbitrazowym o sygn. SA 283/06.

3.2 Skutek zrzeczenia si¢ roszczen Eureko. Na skutek zrzeczenia si¢ roszczen, o

ktéorym mowa w ust. 3.1 Umowy, Eureko o$wiadcza, ze z uplywem Dnia Spelnienia sie
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Warunk6w nie bedzie mialo Zadnych dalszych roszczeri wobec Skarbu Padstwa RP,
Rzeczypospolitej Polskiej lub Spotki, jak réwniez ich przedstawicieli, pracownikéw oraz
czlonk6w organéw wynikajacych z lub zwigzanych z Umowa Sprzedazy Akcji oraz Pierwsza
Umowa Dodatkowa, oraz nie bgdzie uprawnione do podnoszenia takich roszczen. W celu
uniknigcia watpliwosci, niniejsze o$wiadczenie ma skutek jedynie w stosunku do roszczen
majacych swoje zrédlo w zdarzeniach, ktére mialy miejsce przed zawarciem Umowy. Dla
uniknigcia watpliwosci, Strony postanawiaja, ze zrzeczenie sie roszczen, o ktérym mowa
wust. 3.1 Umowy, ma ten skutek, iz Eureko nie bgdzie miato zadnego prawa ani roszczenia
w stosunku do Skarbu Pafistwa RP, Rzeczypospolitej Polskiej oraz Spétki wynikajacego lub
zwiazanego z: (i) przewidzianym w art. 5 ust. 2 Pierwszej Umowy Dodatkowej
zobowiazaniem Skarbu Pafstwa RP do zaoferowania Eureko w ramach pierwszej oferty
publicznej 21% akcji Spétki oraz zobowigzania Eureko do nabycia tych akcji bez zastrzezen,
po cenie wyznaczonej zgodnie z postanowieniami Pierwszej Umowy Dodatkowej, (ii)
okreslonymi w Pierwszej Umowie Dodatkowej zobowiazaniami Skarbu Panstwa dotyczacymi
zapewnienia Eureko pomocy w uzyskaniu kontroli nad Spéika, (iii) ograniczeniami Skarbu
Panstwa w zbywaniu akcji Spétki w pierwszej ofercie publicznej na rzecz podmiotéw innych
niz Eureko, ktére wynikaja z art. 3 Umowy Sprzedazy Akcji, oraz (iv) uprawnieniami
i zobowigzaniami Eureko dotyczacymi powolywania i odwolywania czlonkéw wiadz Spotki
wynikajacymi z Umowy Sprzedazy Akcji lub Pierwszej Umowy Dodatkowej takze
inkorporowanymi do statutu Spétki.

3.3  Zakonczenie toczacych sie postepowari. Pod warunkiem zawieszajacym
Spetnienia si¢ Warunkéw, Eureko zobowiazuje sig, w zakresie w jakim jest to prawnie
dopuszczalne i faktycznie mozliwe, do wycofania wszelkich pozwéw, skarg, wnioskéw oraz
do zakoficzenia lub ulatwienia zakonczenia wszelkich postgpowan, ktore tocza si¢ przed
wszelkimi polskimi, holenderskimi czy innymi krajowymi lub migdzynarodowymi sagdowymi
lub pozasadowymi organami wymiaru sprawiedliwosci, w tym sadami arbitrazowymi,
urzgdami i organami wladzy publicznej oraz wszelkimi innymi instytucjami powotanymi do
reprezentowania interesu publicznego w jakichkolwiek postgpowaniach oraz instytucjami
Wspolnoty Europejskiej i Unii Europejskiej w zwiazku z inwestycja Eureko, wszczetych lub
zainicjowanych przez Eureko, a takze Achmea Ver. lub STAK, w szczegdlnosci wskazanych
w Zalaczniku nr 3.3 do Umowy. Skarb Panstwa podejmie stosowne czynnosci wymagane
celem zakonczenia lub zamknigcia takich postgpowan, opisane w Zataczniku nr 3.3.
W szczegdlnosci dotyczy to postgpowania przed Trybunatem Arbitrazowym. Skladajac pisma
i oswiadczenia niezbgdne dla zakoriczenia lub ulatwienia zakonczenia tych postgpowan,
Eureko bgdzie wnosi¢, w zakresie w jakim jest to prawnie dopuszczalne i faktycznie mozliwe,
aby kazda ze Stron postgpowania ponosila jego koszty we whasnym zakresie, bez obcigzania
tymi kosztami drugiej Strony, a Strony lub Rzeczpospolita Polska wyraza zgode na te wnioski.
Eureko o$wiadcza, ze wedlug jego najlepszej wiedzy poza postepowaniami wskazanymi w
Zalaczniku nr 3.3 nie tocza si¢ na dziefi podpisania Umowy zadne inne postgpowania przed
polskimi, holenderskimi, innymi krajowymi lub migdzynarodowymi sadowymi lub
pozasadowymi organami wymiaru sprawiedliwosci, w tym sadami arbitrazowymi, urzedami i
organami wladzy publicznej oraz wszelkimi innymi instytucjami powolanymi do
reprezentowania interesu publicznego w jakichkolwiek postepowaniach oraz przed
instytucjami Wspélnoty Europejskiej i Unii Europejskiej z zakresu prawa cywilnego,
administracyjnego, karnego lub gospodarczego, ktére moglyby mie¢ zwiazek z zawarciem lub
wykonaniem Umowy Sprzedazy Akcji, Pierwszej Umowy Dodatkowe; i wykonywaniem Praw
Korporacyjnych przez Eureko.
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3.4  Zupelnos¢ $wiadczeri. Eureko potwierdza, iz okreslone w Umowie dzialania, a
W szczegllnosci przewidziane na rzecz Eureko $wiadczenia Skarbu Panstwa stanowig
wystarczajace i satysfakcjonujace Srodki naprawienia wszystkich naruszen praw lub intereséw
Eureko, wynikajacych z wszelkich podstaw, w szczegélnosci z uméw, innych zobowiazan,
przepiséw prawa krajowego lub mig¢dzynarodowego, ktére zostaly dokonane przez lub ktére
rodza odpowiedzialnos¢, z jakiegokolwiek tytutu prawnego i na jakiejkolwiek podstawie
prawnej, Rzeczypospolitej Polskiej, Skarbu Paristwa lub Spétki, w szczegélnosci naruszen
wskazanych w Wyroku Czgsciowym Trybunatu Arbitrazowego z dnia 19 sierpnia 2005 roku i
powstalej stad ewentualnie szkody Eureko. Dla uniknigcia watpliwosci, zrzeczenie dokonane
na podstawie niniejszego art. III Umowy ma skutek takze w stosunku do roszczen majacych
swoje zrédlo w zdarzeniach, ktére mialy miejsce przed zawarciem Umowy i w normach
migdzynarodowego prawa publicznego, a takze do roszczen o naprawienie szkody wynikajacej
ze zdarzen poprzedzajacych zawarcie Umowy, ktéra moze powstaé lub zosta¢ okreslona w
przyszitosci.

3.5  Zwolnienie od odpowiedzialnosci przez Eureko. Pod warunkiem
zawieszajacym Spelnienia si¢ Warunkéw Eureko zwalnia Skarb Paristwa RP, Rzeczpospolita
Polska oraz Spéike, jak réwniez wszystkich ich przedstawicieli, pracownikéw (w tym bylych
pracownikow) i czlonk6w organéw statutowych Spétki z wszelkiej odpowiedzialnosci z tytutu
Jakichkolwiek roszczen, ktore zostaty lub moga zosta¢ podniesione przez Achmea Ver. lub
innych udzialowcéw Eureko, ktérych udzial w Eureko przekracza 25%, podmioty zalezne
Eureko oraz podmioty powiazane z Eureko, w ktérych udziat Eureko przekracza 20%, jak
réwniez ich nastgpcow prawnych pod tytulem szczegélnym lub ogélnym oraz pracownikéw,
funkcjonariuszy, przedstawicieli, lub jakiekolwiek inne osoby lub podmioty majace interes
prawny, faktyczny lub ekonomiczny w Eureko. Zwolnienie niniejsze dotyczy wszelkich
roszczen, bezposrednio lub posrednio wynikajacych ze zobowiazan Rzeczypospolitej Polskiej
(Skarbu Panstwa) zwiazanych z Umowa Sprzedazy Akcji i Pierwsza Umowa Dodatkowa, bez
wzgledu na podstawe prawna czy faktyczng takich roszczen, obejmujaca w szczegdlnosci
Umoweg Inwestycyjna, inne zobowiazania mig¢dzynarodowe Polski, w szczeg6lnosci
wynikajace z innych um6w o popieraniu i wzajemnej ochronie inwestycji lub norm prawa Unii
Europejskiej, a takze przepisy prawa krajowego, polskiego lub innego, dotyczace w
szczegblnosci  odpowiedzialnosci  kontraktowej, odpowiedzialnosci deliktowej oraz
odpowiedzialno$ci panstwa za wykonywanie wladzy publicznej (acta de iure imperii).
Zobowiazania zawarte w niniejszym paragrafie nie obejmuja jednakze postepowar oraz
roszczen wynikajacych ze spraw prowadzonych z oskarzenia prywatnego, ani roszczen
podnoszonych przez Eurocross International Polska przed Sadem Arbitrazowym przy
Krajowej Izbie Gospodarczej i objetych postepowaniem arbitrazowym o sygn. SA 283/06..
Zobowigzanie do zwolnienia z odpowiedzialnosci zawarte w niniejszym ustepie oznacza
zobowigzanie Eureko do zapewnienia, ze osoby wskazane w niniejszym ustepie nie beda
podnosi¢ ani dochodzi¢ przed jakimkolwiek sadem lub organem jakichkolwiek roszczen
wskazanych w niniejszym ustepie wzgledem Skarbu Panstwa RP, Rzeczypospolitej Polskiej
lub Spéiki, jak réwniez wszystkich ich przedstawicieli, pracownikéw (w tym bytych
pracownikow) i czlonkéw organow statutowych Spolki, zas postgpowania toczace sie w chwili
Zamknigcia wymienione w Zataczniku nr 3.3 oraz w Zalaczniku nr 3.6 zostana, w zakresie
dozwolonym prawem, zakoficzone lub ich zakonczenie powinno zostaé ulatwione. W
przypadku naruszenia tego zobowiazania, Eureko zobowiazane bedzie do - wedhig wyboru
Skarbu Panstwa RP, Rzeczypospolitej Polskiej, Spéiki lub ich odpowiednich przedstawiciel,
pracownikéw lub czlonkéw organéw (w zaleznosci od przypadku) — (i) niezwlocznej zaplaty
na rzecz podmiotu uprawnionego kwoty zasadzonej ostatecznym wyrokiem lub decyzja
wiasciwego sadu lub organu od Skarbu Paristwa RP, Rzeczypospolitej Polskiej lub Spétki (w
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zaleznosci od przypadku), lub (if) niezwlocznego zwrotu na rzecz Skarbu Paristwa RP,
Rzeczypospolitej Polskiej, Spétki lub ich odpowiednich przedstawicieli oraz pracownikéw w
tym bylych pracownikéw) i czlonkow organéw statutowych Spotki (w zaleznosci od
przypadku) kwoty zaplaconej przez te podmioty na rzecz podmiotu uprawnionego wymaganej
kwoty zasadzonej ostatecznym wyrokiem lub decyzja wlasciwego sadu lub organu,
powigkszonej o wynikajace z prawa polskiego odsetki ustawowe liczone od dnia dokonania
platnosci na rzecz podmiotu uprawnionego do dnia zaplaty przez Eureko. Eureko zobowigzane
bedzie réwniez do naprawienia pozostalej szkody, obejmujacej w szczegblnosci powstale i
poniesione przez Skarb Pafistwa RP, Rzeczpospolita Polska lub Spétke lub ich odpowiednich
przedstawicieli oraz pracownik6w (w tym bylych pracownikéw) i czlonkéw organéow
statutowych Spotki (w zaleznosci od przypadku) uzasadnione i rozsadne koszty procesu, w
tym koszty doradcéw i petnomocnikéw prawnych, biegtych, thimaczy oraz koszty podrozy
tych os6b w tym zakresie. W celu uniknigcia watpliwosci, niniejsze zwolnienie od
odpowiedzialnosci ma skutek jedynie w stosunku do roszczen majacych swoje zrédlo w
zdarzeniach, ktére mialy miejsce przed zawarciem Umowy.

3.6  Postepowania z udziatem Eureko. Akcjonariusze dokonali przegladu toczacych
si¢ postgpowan zwigzanych z Umowa Sprzedazy Akcji i Pierwsza Umowa Dodatkowa, Iub w
inny sposob zwiazanych z inwestycja Eureko w Spétke, w ktérych Eureko, jej pracownicy lub
przedstawiciele, w tym byli pracownicy lub byli przedstawiciele, uczestniczag w réznym
charakterze. Zalacznik 3.6 do Umowy zawiera listg tych postgpowant wraz ze wskazaniem
dzialan, o ile takie dzialania s3 mozliwe i dopuszczalne w zakresie prawa i kompetencji Stron
umowy, ktére zostang podjgte celem zakonczenia tych postgpowan. Nadto, Skarb Panstwa
1Spétka oswiadczaja, ze wedhig ich najlepszej wiedzy nie istnieja, na dzief podpisania
Umowy, roszczenia Skarbu Panstwa lub Spotki wobec Eureko z tytulu zawarcia lub
wykonania Umowy Sprzedazy Akcji lub Pierwszej Umowy Dodatkowej. Dla uniknigcia
watpliwosci, Spétka zachowuje wszelkie prawa i roszczenia wobec Eurocross International
Polska pozostajace w zwiazku ze sprawa bedaca przedmiotem postepowania arbitrazowego
przed Sadem Arbitrazowym przy Krajowej Izbie Gospodarczej o sygn. SA 283/06.

3.7 Deklaracja Zrzeczenia si¢ Roszczefi. W ramach Zamkniecia Eureko doreczy
Skarbowi Panstwa, podpisang przez czionkéw Zarzadu uprawnionych do reprezentowania
Eureko, Deklaracj¢ Zrzeczenia si¢ Roszczen o tresci zawartej w Zataczniku nr 3.7 do Umowy,
zawierajacg potwierdzenie dokonania i dojscia do skutku czynnosci, o ktérych mowa w ust.
3.1, 3.2 oraz 3.4 Umowy, pod warunkiem Spelnienia sic Warunkéw.

3.8 Deklaracja Zwolnienia z Odpowiedzialnosci. W ramach Zamkniecia Eureko
dorgczy Skarbowi Panstwa, podpisang przez czlonkéw Zarzadu uprawnionych do
reprezentowania Eureko, Deklaracj¢ Zwolnienia z Odpowiedzialnosci o tresci zawartej
w Zataczniku nr 3.8 do Umowy, potwierdzajaca powstanie zobowiazania, o ktorym mowa
w ust. 3.5 Umowy pod warunkiem zawieszajacym Spelnienia si¢ Warunkow.

3.9  Oswiadczenia dotyczace Postepowania Arbitrazowego. W ramach Zamkniecia

Eureko dorgczy Skarbowi Paristwa nalezycie podpisane przez przedstawicieli Eureko pismo do
Trybunalu Arbitrazowego, o tresci zawartej w Zataczniku nr 3.9 do Umowy, zawierajace
informacj¢ o zawarciu Umowy oraz zakornczeniu Postepowania Arbitrazowego i wygasnieciu
mandatu Arbitréw, pod warunkiem zawieszajacym doreczenia przez ktéregokolwiek
z Akcjonariuszy (i) oswiadczenia Spétki, oraz (ii) potwierdzenia banku prowadzacego
rachunek Eureko, o ktérych mowa w ust. 12.2 Umowy.
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3.10  Interpretacja zwolniefi z odpowiedzialnosci. Zadne postanowienie lub zapis
niniejszej Ugody nie moze by¢ interpretowane jako zwolnienie z odpowiedzialnosci karnej lub
konstytucyijne;j.

v
POTWIERDZENIE WYGASNIECIA UPRAWNIEN 1 ZOBOWIAZAN UMOWNYCH

4.1 Wygasdniecie wczesniejszych uprawnien i zobowiazan. Pod warunkiem
zawieszajacym Spelnienia si¢ Warunkéw, réwnoczesnie oraz w zwiazku ze zrzeczeniem
dokonanym w artykule III Umowy Akcjonariusze potwierdzaja, ze wygasaja wszystkie
uprawnienia i zobowiazania Akcjonariuszy, zaréwno wobec siebie nawzajem, jak tez wobec
Spotki, istniejace w chwili Spetnienia si¢ Warunkéw, wynikajace z Umowy Sprzedazy Akcji
oraz Pierwszej Umowy Dodatkowej, jednakze jedynie w zakresie, w jakim takie wygasnigcie
uprawnien i zobowiazan Akcjonariuszy nie narusza praw Eureko do Akcji Eureko nabytych na
podstawie Umowy Sprzedazy Akcji, Pierwszej Umowy Dodatkowej oraz innych uméw tj. nie
narusza praw Eureko do Akcji Eureko w liczbie okreslonej w punkcie (D) Preambuly. Strony
oswiadczaja, ze wobec wygasni¢cia wspomnianych uprawnien i zobowiazan Umowa
Sprzedazy Akcji ani Pierwsza Umowa Dodatkowa nie moze by¢ zrédlem jakichkolwiek
roszczen w przyszlosci. W celu uniknigcia ewentualnych watpliwosci Strony potwierdzaja, ze
nie po6zniej niz z chwila Spetnienia si¢ Warunkow wygasty w szczegélnosci (ale nie wylacznie):
(i) przewidziane w art. 5 ust. 2 Pierwszej Umowy Dodatkowej zobowiazanie Skarbu Paristwa
RP do zaoferowania Eureko w ramach pierwszej oferty publicznej 21% akcji Spolki oraz
zobowiazanie Eureko do nabycia tych akcji bez zastrzezen, po cenie wyznaczonej zgodnie z
postanowieniami Pierwszej Umowy Dodatkowej, (ii) wszelkie zobowiazania Skarbu Panstwa
dotyczace udzielenia Eureko pomocy w uzyskaniu wigkszosciowego pakietu akcji w Spolce,
(iii) ograniczenia swobody Skarbu Paristwa w zakresie zbywania akcji Spoiki w IPO na rzecz
podmiotéw innych niz Eureko, przewidziane w art. 3 Umowy Sprzedazy Akcji; oraz (iv)
uprawnienia i zobowiazania Akcjonariuszy dotyczace powotywania i odwolywania czlonkéw
wiladz Spotki wynikajace z Umowy Sprzedazy Akcji lub Pierwszej Umowy Dodatkowej.
Jednakze, powyzsze wygasnigcie zobowiazan okreslonych w Umowie Sprzedazy Akcji nie
obejmuje postanowien Umowy Sprzedazy Akcji odnoszacych si¢ do zakazu konkurencji
pomigdzy Eureko a Spétka i jej podmiotami zaleznymi, ktére pozostanie w mocy w zakresie
okreslonym w art. V.

4.2 Zgoda Eureko na zmiane Statutu Spotki. Eureko, w ramach Zamknigcia, wyrazi
nieodwotalna, wyrazona pod warunkiem zawieszajacym Spelnienia si¢ Warunkéw, zgode¢ na
zmiang Statutu Spotki poprzez usunigcie z niego wszystkich zawartych w aktualnie
obowiazujgcym Statucie Spétki uprawnief osobistych przyznanych Eureko i wreczy Spolce
nalezycie sporzadzona i nieodwolalng Deklaracje wyrazajaca powyzsza zgode o tresci
zawartej w Zalaczniku nr 4.2 do Umowy. Wymieniona w niniejszym ustepie Umowy zgoda
Eureko zostanie zaprotokotowana przez notariusza.

43  Uprawnienia Eureko po Dniu Zamkniecia. Od Dnia Zamkniecia do momentu,
w ktorym Eureko nie zejdzie ponizej poziomu 13% kapitatu zakladowego w Spoéice lub do
Dnia IPO, ktérakolwiek z tych dat nastapi wczesniej, Rada Nadzorcza Spétki bedzie liczy¢
siedmiu czlonkéw. Od dnia zarejestrowania Nowego Statutu Spotki Skarb Panstwa
zobowiazuje si¢ do glosowania na Walnym Zgromadzeniu w taki spos6b, aby doprowadzi¢ do
wybrania przez Walne Zgromadzenie jednego czlonka Rady Nadzorczej wskazanego przez
Eureko oraz jednego cztonka Rady Nadzorczej uzgodnionego wspélnie i w dobrej wierze przez
Eureko i Skarb Panstwa. Wspolnie uzgodniony czlonek Rady Nadzorczej bedzie niezaleznym
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ekspertem z doswiadczeniem w procesach przygotowywania ofert publicznych (,,NiezaleZny
Ekspert”). Skarb Paristwa zobowiazuje sig, ze spowoduje poprzez swoich przedstawicieli w
Radzie Nadzorczej Spéiki, iz Rada Nadzorcza Spétki powierzy Niezaleznemu Ekspertowi
wykonywanie nadzoru nad procesem IPO, w ramach komitetu do spraw IPO, o ktérym mowa
w ust. 15.2. Umowy, zgodnie z postanowieniami Kodeksu spolek handlowych. Ponadto
czlonkowie Rady Nadzorczej wskazani przez Akcjonariuszy na Walnym Zgromadzeniu
glosowac¢ beda za przyjeciem zmian do Regulaminu Rady Nadzorczej, ktéry pozwoli kazdemu
z czionk6w Rady Nadzorczej do dobrania sobie nie wigcej niz jednego doradcy, ktéry
uprawniony bedzie do udzialu z glosem doradczym w posiedzeniach Rady Nadzorczej
poswigconych raportom i sprawozdaniom finansowym, pod warunkiem zachowania przez taka
osobe poufnosci zgodnie z zasadami obowiazujacymi czlonkéw rad nadzorczych. Osoba ta nie
bedzie miata dostgpu do informacji stanowigcej tajemnice ubezpieczeniowa w rozumieniu
Ustawy Ubezpieczeniowej (art. 19). Do dnia zarejestrowania Nowego Statutu Spolki
Akcjonariusze beda wspotpracowaé w celu zapewnienia minimalnego wymaganego przez
Statut sktadu Rady Nadzorczej Spoiki.

44  Kara Umowna. W wypadku niewykonania, z przyczyn lezacych po stronie
Skarbu Paristwa, zobowiazania, o ktérym mowa w ust. 4.3, Skarb Panstwa zaptaci Eureko kare
umowng w wysokosci 300.000.000 (stownie: trzysta milionéw) zlotych za kazdy przypadek
niewykonania powyzszego zobowiazania okreslonego w ust. 4.3 Umowy.

v
ZAKAZ KONKURENCJI

5.1 Dotychczasowy zakaz konkurencji. Akcjonariusze potwierdzaja, ze na
podstawie art. 4 § 10 Umowy Sprzedazy Akcji, Eureko zobowiazalo si¢ do nieprowadzenia
wskazanej tam dzialalnosci konkurencyjnej wzgledem Spoélki i jej podmiotéw zaleznych w
zakresie wskazanym w Umowie Sprzedazy Akcji oraz ze na dzieti zawarcia niniejszej Umowy
dzialalnosci takiej nie prowadzi. Akcjonariusze potwierdzaja réwniez, Ze przyczyny
gospodarcze uzasadniajace wprowadzenie w art. 4 § 10 Umowy Sprzedazy Akcji zakazu
konkurencji pomigdzy Eureko a Spoika i jej podmiotami zaleznymi nie ustaty do dnia zawarcia
Umowy.

5.2 Ochrona know-how Spélki. Dodatkowo Strony wskazuja, ze Eureko posiada
takze Wiedzg Poufna, kt6éra nabylo jako akcjonariusz Spélki oraz jako podmiot, ktéry
uczestniczyl we wzajemnym przekazywaniu informacji pomiedzy Eureko i jego podmiotami
zaleznymi a Spotka i podmiotami zaleznymi od Spétki w zwiazku z przekazywaniem
know-how na podstawie postanowiei Umowy Sprzedazy Akcji, dotyczacej dziatalnosci
gospodarczej prowadzonej przez Spélke i jej podmioty zalezne, a zatem istnieje uprawniony
interes, aby warto$¢ akcji Spotki nalezacych do Eureko oraz innych akcjonariuszy Spétki i
bedacych przedmiotem zbycia przez Akcjonariuszy Uczestniczacych w IPO tak w samym IPO
jak i po jego przeprowadzeniu, podlegata ochronie przed skutkami ewentualnej dziatalnogci
konkurencyjnej ze strony Eureko. Wzgledy powyzsze uzasadniaja, z Dniem Spehnienia sie
Warunkow, odpowiednig modyfikacje zakazu konkurencji wynikajacego z art. 4 § 10 Umowy
Sprzedazy Akcji poprzez dostosowanie go, w sposob okreslony w niniejszym artykule oraz
Zalaczniku 5.8.2, do zmienionych realiéw i zamierzen gospodarczych Akcjonariuszy
wynikajacych z niniejszej Umowy, w zakresie niezbednym dla zawarcia i realizacji niniejszej
Umowy oraz ochrony wartosci Spétki oraz akcji Spéiki.
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53 Tres¢ zakazu konkurencji. Eureko o$wiadcza i zobowiazuje sie, Ze od Dnia
Spelnienia si¢ Warunkéw, Eureko bezposrednio ani za pomoca oddziatu ani zadna osoba lub
podmiot powiazany lub zalezny od Eureko, nie bedzie prowadzi¢ dziatalnogci konkurencyjnej
zdefiniowanej w pkt 5.8.2 ponizej. Zakaz wynikajacy z niniejszego artykuhi dotyczy réwniez
zakladania oddzialéw, spétek lub innych podmiotéw i obejmowania lub nabywania powyzej
20% udzialéw lub akcji w spotkach, jak réwniez opcji na nabycie wigcej niz 20% akcji
(zagregowanych z akcjami posiadanymi przez Eureko) w takich spotkach, ktérych
przedmiotem dzialalnosci bytaby dziatalnos¢ konkurencyjna.

5.4  Cel zakazu konkurencji. Powyzsze postanowienia Umowy majg na celu
wylacznie ochrong usprawiedliwionego celem niniejszej Umowy interesu Spétki oraz jej
akcjonariuszy, podmiotéw zaleznych, kontrahentow i konsumentéw a takze zapewnienie, ze
Wiedza Poufna nie zostanie wykorzystana w sposéb, ktéry zagrozitby wartosci akcji Spoiki
nalezacych do Eureko oraz innych akcjonariuszy i bedacych przedmiotem zbycia przez
Akcjonariuszy Uczestniczacych w IPO w samym IPO i po jego przeprowadzeniu. Zadne z
postanowien niniejszej Umowy nie ma na celu ani nie bedzie interpretowane jako:

5.4.1 postanowienie ograniczajace mozliwo$¢ prowadzenia przez Eureko
dzialalnosci gospodarczej innej, niz dzialalnos¢ konkurencyjna wobec Spotki.

5.4.2 postanowienie, ktérego celem lub skutkiem jest wyeliminowanie,
ograniczenie lub naruszenie w inny spos6b konkurencji na rynku whasciwym.

5.4.3 postanowienie zmierzajace do ograniczenia $wiadczenia ustug ze
szkoda dla kontrahentéw lub konsumentéw.

5.4.4 postanowienie zmierzajace do przeciwdzialania uksztaltowaniu sie
warunk6w niezbgdnych do powstania badz rozwoju konkurencji.

5.4.5 postanowienie zmierzajace do jakiegokolwiek naduzycia pozycji Spotki

na rynku.

5.5  Brak roszczen Eureko. Eureko oswiadcza, ze z tytulu zwigzania zakazem
konkurencji opisanym powyzej nie wnosi i nie bedzie wnosilo wobec zadnej osoby, a w
szczegOlnosci wobec Skarbu Panstwa, Spotki, akcjonariuszy Spétki czy ktéregokolwiek z
czionkéw wiadz lub pracownikéw Spétki lub wobec ktoregokolwiek z podmiotéw
powiazanych ze Spétka lub z ktérymkolwiek z akcjonariuszy Spétki zadnych roszezen o
wynagrodzenie, odszkodowanie lub o jakakolwiek inng rekompensate poza $wiadczeniami
opisanymi w niniejszej Umowie, ktére w pelni rekompensuja wszelkie wynagrodzenie z
omawianych tytutéw i ktérych wystarczajaca wartos¢ Eureko niniejszym potwierdza.

5.6  Kara umowna. W razie niewykonania ktéregokolwiek ze zobowiazan Eureko
odnoszacych si¢ do zakazu konkurencji opisanego w niniejszym artykule, Spolce przystuguje
prawo Zadania od Eureko kary umownej w wysokosci 2.000.000.000 (stownie: dwa miliardy)
ziotych, z wylaczeniem mozliwosci do wystgpowania wobec Eureko z roszczeniami
odszkodowawczymi przewyzszajacymi t¢ kwote. Przed wystapieniem z zadaniem zaplaty kary
umownej, podmiot wystepujacy z zadaniem zobowiazany jest wezwaé Eureko do usunigcia
naruszenia w wyznaczonym, rozsadnym terminie, nie krétszym jednak niz 3 (trzy) miesigce od
daty dorgczenia wezwania.
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5.7  Wylaczenie spod zakazu konkurencii 0séb_fizycznych. W celu unikniecia
watpliwosci, niniejszy zakaz konkurencji nie obejmuje os6b fizycznych.

5.8 Definicje. Dla celé6w niniejszego artykutu V:

5.8.1 termin ,podmiot powiazany lub zalezny od Eureko” oznacza takze
kazda osobg¢ prawng lub podmiot nieposiadajacy osobowosci prawnej, ktéra prowadzi
dzialalnos¢ ubezpieczeniowa, ktéra kontroluje Eureko lub jest kontrolowana przez Eureko w
rozumieniu art. 3(2) Rozporzadzenia Rady (WE) Nr 139/2004, w szczeg6lnosci (i) jest
wspolnikiem lub akcjonariuszem dysponujacym wigkszym niz 50 % pakietem udziatéw
Eureko lub (ii) jest spétka, w ktérej Eureko posiada udzialy lub akcje w liczbie wigkszej anizeli
50%, albo (iii) jest zwiazana z Eureko jakakolwiek umowa, ktérej celem jest prowadzenie
dzialalnosci gospodarczej wspélnie z Eureko. Przez pakiet udzialéw lub akcji o okreslone;j
wielko$ci rozumiane jest takze posiadanie uprawnienia do wykonywania prawa glosu w
organie stanowiacym spotki we wskazanej wyzej proporcji do wszystkich mozliwych do
wykonywania praw glosow w tej spolce.

5.8.2 termin ,dzialalnos¢ konkurencyjna” oznacza dzialalno$¢ w zakresie
ubezpieczen majatkowych i ubezpieczen osobowych spétek PZU S.A. i PZU Zycie S.A. w
rozumieniu Ustawy Ubezpieczeniowej (art. 3 ust. 1), prowadzona przez te podmioty na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w zakresie szczegélowo okreslonym w Zataczniku nr
5.8.2 do Umowy.

59  Okres obowigzywania zakazu konkurencji. Wskazany w niniejszym art. V
zakaz konkurencji pozostaje w mocy przez okres 3 (trzech) lat od dnia, w ktérym udziat
Eureko w Spéice spadnie ponizej 13 % kapitalu zaktadowego Spotki.

VI
UZYTKOWANIE EUREKO

Podczas Zamknigcia, Skarb Pafistwa ustanowi, na czas oznaczony do dnia 31 stycznia 2010
roku uzytkowanie na 24.043.345 (stownie: dwudziestu czterech milionach czterdziestu trzech
tysigcach trzystu czterdziestu pigciu) Akcjach Skarbu Panstwa. Eureko uznaje, ze
Uzytkowanie Eureko bedzie ustanowione na rzecz Eureko jako cze$é platnosci w zamian za
zrzeczenie si¢ przez Eureko roszczen zgodnie z ust. 3.1 Umowy. Skarb Parnstwa
Rzeczypospolitej Polskiej uznaje, ze swiadczenie, polegajace na ustanowieniu Uzytkowania
Eureko stanowi, obok platnosci za zrzeczenie si¢ przez Eureko roszczeri zgodnie z ust. 3.1
Umowy, cz¢s¢ wynagrodzenia za inne $wiadczenia i zobowiazania zaciagniete przez Eureko w
Umowie, w szczegdlnosci zwigzane z ograniczeniem wplywu Eureko na dzialalnosé Spotki
poprzez wniesienie akcji Spétki do SPV w zamian za akcje nieme, kontrole Skarbu Panstwa
nad procesem IPO i sprzedaza przez Eureko Akcji Eureko po Dniu IPO. Uzytkowanie bedzie
ograniczone wylacznie do pobierania pozytkéw z Akcji Obcigzonych Eureko w formie
dywidendy, do ktérej uprawnienie powstaje w czasie istnienia Uzytkowania Eureko i nie
obejmuje zadnych uprawnien korporacyjnych ani innych uprawnief majatkowych poza
dywidenda, w szczegélnosci prawa glosu i prawa domagania si¢ zwolania Walnego
Zgromadzenia i postawienia poszczegélnych spraw w porzadku obrad czy wydania lub
wymiany dokumentéw akcji. Uzytkowanie Eureko wygasnie zgodnie z warunkami Umowy
Uzytkowania Eureko, zgodnej ze wzorem zawartym w Zataczniku nr VI do Umowy. Strony
potwierdzaja, iz kwoty uzyskane przez Eureko z tytutu Dywidendy Zaliczkowej z Akcji
Obciazonych Eureko zwolnione sa w zakresie opisanym w Interpretacjach Indywidualnych z
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podatku dochodowego w Rzeczypospolitej Polskiej. Strony postanawiaja, ze podatek od
czynnosci cywilnoprawnych nalezny od ustanowienia Uzytkowania zaplaci Eureko.

VII
SPV

7.1 Spotka celem ulatwienia zawarcia i wykonania Umowy zalozyla spoéike
akcyjng specjalnego przeznaczenia pod firma Kappa SA (,,SPV”), ktérej wytacznym celem
bedzie umozliwienie i ulatwienie dokonywania rozliczen pomiedzy Akcjonariuszami i
wykonywania Umowy. Spétka oraz Skarb Pafistwa o$wiadczaja, ze 100% Akcji SPV zostalo
objetych i w pelni oplaconych przez Spotke przy jej zatozeniu. Po zarejestrowaniu SPV, 100 %
akcji SPV minus jedna akcja zostato skutecznie zbytych na rzecz Skarbu Panstwa. Spotka
oswiadcza, ze do czasu zbycia 99,99% akcji SPV na Skarb Panstwa, SPV poza
zobowiazaniami dotyczacymi rozpoczgcia dziatalnosci i zawarciem umowy o prace z
prezesem zarzadu SPV, SPV nie zaciagneto innych zobowigzan. Skarb Panstwa oswiadcza, ze
od momentu nabycia przez Skarb Panistwa 99,99% akcji SPV, SPV nie zaciagneta zadnych
zobowigzan poza takimi, ktérych bezposrednio celem jest zawarcie i realizacja Umowy.
Spotka pozostanie akcjonariuszem SPV przez czas nie dtuzszy niz do dnia 31 grudnia 2009
roku, o ile Strony nie uzgodnig innego sposobu wyjscia Spétki z SPV, Skarb Pafistwa odkupi
od Spoiki jedng akcj¢ SPV bedaca w posiadaniu Spéiki, za ceng nominalna.

7.2  Podczas i w ramach Zamkniecia:

7.2.1 Walne Zgromadzenie SPV podejmie uchwale o zmianie statutu SPV
wedlug wzoru zawartego w Zataczniku Nr 7.2.1 migdzy innymi w przedmiocie podwyzszeniu
kapitatu oraz zaoferowania akcji zar6wno Skarbowi Panstwa jak i Eureko.

7.2.2 Pod warunkiem zawieszajacym Spelnienia Warunkéw Eureko udzieli
Skarbowi Panstwa nieodwolalnego pelnomocnictwa do wykonywania prawa glosu z Akcji
Wnoszonych Eureko. Wz6r dokumentu pelnomocnictwa zawarty jest w Zataczniku Nr 7.2.2.

7.2.3  SPV nieodwolalnie zaoferuje Skarbowi Panistwa objecie zwyklych akcji
imiennych stanowiacych okoto 33% kapitalu zakladowego SPV w zamian za wklad
niepieni¢zny w postaci Akcji Wnoszonych Skarbu Panstwa, ktéra to oferte Skarb Padistwa
nieodwolalnie przyjmie. Wz6r umowy objgcia akcji przez Skarb Panistwa stanowi Zatacznik nr

7.2.3.

724 SPV nieodwolalnie zaoferuje Eureko objecie akcji niemych
stanowiacych, po Zarejestrowaniu Zmian Statutu SPV, okolo 66% kapitatu zakladowego SPV
uprzywilejowanych, w zakresie dywidendy i pierwszefistwa w zaspokojeniu w SPV w zamian
za wklad niepieni¢zny w postaci Akcji Wnoszonych Eureko, ktéra to oferte Eureko
nieodwolalnie przyjmie. Wz6r umowy objecia akcji przez Eureko stanowi Zatacznik nr 7.2.4.

7.3 Statut SPV. Statut SPV zostanie zmieniony podczas i w ramach Zamkniecia w
taki sposob, by wyraznie okreslal, ze SPV zostanie utworzona na czas nieoznaczony,
okreslajac jednoczesnie cel SPV jako realizacj¢ niniejszej Umowy i okreslajace inne jego
postanowienia w taki sposéb, by w pelni realizowa¢ cel SPV. Jakiekolwiek zmiany statutu
SPV beda wymagaty zgody wszystkich akcjonariuszy SPV.
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7.4  Wniesienie Akcji Wnoszonych SPV. Akcjonariusze wniosg Akcje Wnoszone
SPV nie po6zniej niz niezwlocznie po Zarejestrowaniu Zmian Statutu. Whiesienie Akcji
zostanie zabezpieczone przez zlozenie podczas Zamknigcia Akcji Wnoszonych SPV do
depozytu prowadzonego przez Depozytariusza i udzielenie Depozytariuszowi nieodwotalnych,
udzielonych pod warunkiem zawieszajacym Zarejestrowania Zmian Statutu SPV,
petnomocnictw, odpowiednio przez Eureko i Skarb Panstwa - Ministra Skarbu Panstwa, do
przeniesienia Akcji Wnoszonych SPV na SPV z chwila przedstawienia przez ktérakolwiek ze
Stron ktéregokolwiek z Dokument6w Zmiany Statutu. Akcjonariusze zawrg ponadto, w Dniu
Zamknigcia, Umowg Sprzedazy Akcji Wnoszonych Eureko, rzadzona prawem angielskim,
ktérej przedmiotem bedzie warunkowa sprzedaz Akcji Wnoszonych Eureko na rzecz Skarbu
Panstwa w przypadku braku Zarejestrowania Zmian Statutu do dnia 23 kwietnia 2010 roku.

7.5  Koszty SPV. Koszty biezace SPV poniesione do dnia zawarcia Umowy w
kwocie 19.661.248,95 (stownie: dziewigtnascie milionéw szeséset szesédziesiat jeden tysiecy
dwiescie czterdziesci osiem i 95/100) zlotych oraz koszty przyszie w maksymalnej wysokosci
100.000 (stownie: sto tysigcy) ztotych miesigcznie, obciazaé beda inwestycje Akcjonariuszy w
SPV w réwnych czgsciach (tj. kazdy po 50%), natomiast jakiekolwiek koszty zwigzane z
udzialem kapitalowym Skarbu Parnstwa i Eureko obciazaé beda inwestycje Akcjonariuszy w
sposob proporcjonalny do liczby akcji objetych w kapitale zakladowym SPV, to jest 2/3
Eureko i 1/3 Skarb Pafistwa. Akcjonariusze SPV zobowiazuja sie dokapitalizowaé¢ SPV w
zakresie, w jakim SPV nie bedzie posiadata srodkéw wymaganych na splate Pozyczki wraz z
naleznymi odsetkami.

7.6  Brak Zarejestrowania Zmian Statutu. SPV wystapi o Zarejestrowanie Zmian
Statutu niezwlocznie po dniu, w ktérym zostana ustalone podmioty uprawnione do otrzymania
Dywidendy Zaliczkowej, zgodnie z ust. 8.4. W przypadku, gdy nie nastapi Zarejestrowanie
Zmian Statutu do dnia 23 kwietnia 2010 roku, niezaleznie od powodéw braku takiej rejestracji,
Skarb Panstwa spowoduje podjecie przez wladze statutowe SPV wszelkich niezbednych
czynnosci w celu ostatecznego wstrzymania procedury Zarejestrowania Zmian Statutu, w
szczegoblnosci uchylenie uchwaty o podwyzszeniu kapitatu, a nastepie podjete zostang
nastgpujace czynnosci:

7.6.1 Umowa Sprzedazy Akcji Wnoszonych Eureko stanie si¢ bezwarunkowa
i bedzie Zrédlem bezwzglednego zobowiazania Eureko do przeniesienia Akcji Wnoszonych
Eureko na Skarb Parstwa a dla Skarbu Paristwa bezwzglednym zobowigzaniem do zaplacenia
ceny kupna, zgodnie z postanowieniami tej umowy, przy czym platnosé za te akcje odtozona
bedzie do siédmego dnia po Dniu IPO, nie pézniej jednak niz do dnia 31 grudnia 201 1 roku lub
w przypadku skorzystania przez Eureko z uprawnienia okreslonego w ust. 15.6, do dnia 31
grudnia 2012 roku, zgodnie ze wzorem umowy sprzedazy zawartym w Zataczniku Nr 7.6.1. W
celu zabezpieczenia wykonania zobowiazania Eureko do przeniesienia Akcji Wnoszonych
Eureko na Skarb Panstwa, Eureko udzieli podczas Zamknigcia petnomocnictwa
Depozytariuszowi do przeniesienia posiadania Akcji Wnoszonych Eureko na rzecz Skarbu
Pafistwa. Pelnomocnictwo, ze wzgledu na tres¢ stosunku aczacego Akcjonariuszy bedzie
nieodwolalne. Przeniesienie Akcji Wnoszonych Eureko na Skarb Pafistwa nastapi na zadanie
Skarbu Panistwa, jednak nie wczesniej anizeli po wygasnigciu uprawnienia Eureko, o ktorym
mowa w ust. 15.6 i w taki sposéb, aby Eureko pozostato uprawnione do kazdej dywidendy
wyplaconej na Akcje Wnoszone Eureko do Dnia IPO, a w przypadku gdyby przed Dniem IPO
Skarb Parstwa otrzymat dywidende na Akcje Wnoszone Eureko, cena zakupu Akcji
Wnoszonych Eureko zostanie odpowiednio powigkszona o kwote dywidendy wyplaconej
Skarbowi Panstwa na Akcje Wnoszone Eureko.

2

A



7.6.2  Skarb Paristwa wystgpowaé bedzie jako wprowadzajacy i Akcjonariusz
Uczestniczacy w IPO wykonujac wszystkie uprawnienia, obowiazki i czynnosci SPV
wskazane w art. XV ponize;j.

7.6.3 Podczas zamknigcia IPO Skarb Panstwa i Eureko dokonaja rozliczenia
ceny sprzedazy, akcji nabytych przez Skarb Paristwa w wykonaniu umowy opisanej w pkt
7.6.1 w ten sposob, ze cena ta zostanie ustalona wedlug nastepujacej formuty:

N*c+Z — 172K + D *(1+r) ¥

N

e

Gdzie:
S — cena sprzedazy jednej Akcji Wnoszonej Eureko

Z — oznacza kwotg 1.224.142.000 (jeden miliard dwiescie dwadziescia cztery
miliony sto czterdziesci dwa tysiace) ztotych

K — taczna kwota kosztéw poniesionych przez SPV od jej zalozenia do dnia
zlozenia przez Spétke Prospektu w KNF, jednakze nie pézniej niz do dnia 23
kwietnia 2010 roku, nie wigksza niz kwota stanowiaca iloczyn liczby miesiecy
od daty zawiazania SPV do dnia zawarcia umowy sprzedazy akcji i liczby
100.000 (stownie: sto tysigcy) ziotych, nie uwzgledniajaca kosztow audytora
oraz podatku od czynnosci cywilnoprawnych zwiazanych z wnoszeniem Akcji
Wnoszonych SPV do SPV.

D, — dywidenda zadeklarowana i wyptacona na Akcje Wnoszone Eureko przez
Spotke, ktéra zostala wyplacona na rzecz Skarbu Panstwa ze wzgledu na
przeniesienie Akcji Wnoszonych Eureko na Skarb Pafistwa przed Dniem IPO

r — roczna stopa procentowa okreslona na podstawie rentownosci
zerokuponowych obligacji dwuletnich Skarbu Panstwa Rzeczypospolitej
Polskiej, okreslonej w ostatnim przetargu przeprowadzonym przez
Ministerstwo Finansow do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego
wilacznie

N - liczba dni pomigdzy data wyplaty dywidendy a dniem rzeczywistej zaplaty
przez Skarb Panstwa ceny za Akcje Wnoszone Eureko

€ — cena netto po uwzglednieniu wszystkich oplat transakcyjnych,
wynagrodzenia Konsorcjum oraz podatkéw, uzyskana w IPO za jedna akcje
Spoiki

N, — liczba Akcji Wnoszonych Eureko
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7.6.4 JednakZe gdyby do Zarejestrowania Zmian Statutu nie doszlo z winy
umyslnej lub razacego niedbalstwa Eureko, Skarb Pafistwa bedzie uprawniony do odstapienia
od Umowy Sprzedazy Akcji Wnoszonych Eureko w terminie do 31 maja 2010 roku, co
spowoduje — obok wygasnigcia tejze umowy — rozwiazanie Umowy Powierniczej,
petnomocnictwa udzielonego Skarbowi Panstwa do wykonywania prawa glosu z Akcji
Wnoszonych Eureko oraz pelnomocnictw udzielonych w Umowie Powierniczej.

7.7 Akcjonariusze SPV zobowiazuja si¢ zwolni¢ z odpowiedzialnosci czlonkéw
Zarzadu, Rady Nadzorczej i likwidatorow SPV z tytulu odpowiedzialnosci wobec SPV i
akcjonariuszy za dokonanie wyplat na rzecz akcjonariuszy dywidendy lub kwoty likwidacyjne;j
w wysokosci obliczonej w sposob prawidtowy, zgodnie z postanowieniami ust. 16.2 ponizej.
Na niniejsze zwolnienie z odpowiedzialnosci bez negatywnego wplywu pozostaja uchwaty
walnego zgromadzenia czy rady nadzorczej SPV podjete z naruszeniem postanowien ust. 16.2
ponizej, niezaleznie od ich zaskarzenia.

7.8 Skarb Panstwa zobowiazuje si¢, ze walne zgromadzenie SPV nie podejmie
uchwaty dotyczacej rozporzadzenia Akcjami Wnoszonymi SPV w inny sposob anizeli w IPO,
do czasu kiedy Eureko pozostaje akcjonariuszem SPV. Akcje SPV wszystkich serii bedg
zlozone do depozytu prowadzonego przez Depozytariusza, na podstawie odrebnej umowy i
Akcjonariusze zrzekaja si¢ prawa domagania si¢ wydania akcji SPV, z wylaczeniem akcji serii
B w SPV nalezacych do Eureko, do dnia 30 czerwca 2013 roku, chyba, ze przed tym terminem
wszystkie akcje w SPV zostang nabyte przez jednego z Akcjonariuszy.

7.9  Skarb Panistwa zobowiazuje sig, ze calo$é zysku SPV bedzie w kazdym roku
wyplacana w formie dywidendy akcjonariuszom SPV, zgodnie z postanowieniami statutu SPV,
z zastrzezeniem ust. 7.11.

7.10  Podczas Zamknigcia Spotka i SPV zawra umowe pozyczki (,Umowa
Pozyczki”), na podstawie ktorej Spolka udzieli SPV pozyczki w kwocie do 25.000.000
(stownie: dwadziescia pig¢ milionéw) ztotych (,Pozyczka™). Srodki z Pozyczki zostang w
szczegolnosci przeznaczone na zaptate przez SPV podatku od czynnosci cywilnoprawnych z
tytutu podwyZszenia kapitatu zaktadowego, zaplate wynagrodzenia bieglego za przygotowanie
opinii dotyczacej wartosci godziwej Akcji Wnoszonych SPV, wynagrodzenie Depozytariusza
oraz na pokrycie biezacych kosztéw funkcjonowania SPV.

7.11  SPV splaci Pozyczke w terminach i na zasadach przewidzianych w Umowie
Pozyczki. Splata nastapi z przyszlych dywidend wplacanych przez PZU przypadajacych na
Akcje Wnoszone SPV. W kazdym przypadku splata Pozyczki nastapi nie pézniej niz: (i) w
ciagu 3 Dni Roboczych od otrzymania przez SPV $rodkéw ze sprzedazy Akcji Wnoszone SPV
w ramach IPO albo (ii) do dnia 31 grudnia 2012 roku, w zaleznosci od tego, ktory z tych
termin6w nastapi wczesniej.

7.12  Tytulem zabezpieczenia splaty Pozyczki wraz z odsetkami SPV podda sie
dobrowolnej egzekucji wprost z aktu notarialnego w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu
postgpowania cywilnego z catosci swojego majatku.

7.13  SPV nie bedzie wykorzystywata srodkéw uzyskanych z Pozyczki na
finansowanie nabywania lub obejmowania akcji Spétki.
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DYWIDENDA

8.1  Uchwala w_przedmiocie Odpisu. Akcjonariusze podejma na Walnym
Zgromadzeniu Zamknigcia Uchwale w przedmiocie Odpisu, na podstawie ktérej Walne
Zgromadzenie utworzy, zgodnie z postanowieniami Statutu, kapitat rezerwowy w celu
sfinansowania wyplaty zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy i dokona przesuniecia na
ten kapital kwoty 11.999.515.608,00 (stownie: jedenascie miliardow dziewieéset
dziewigcdziesiat dziewigé milionow pigéset pigtnascie tysiecy szeséset osiem) zlotych w cigzar
kapitatu zapasowego w celu sfinansowania wyplaty Dywidendy Zaliczkowej. Wzér uchwaly
stanowi Zalacznik nr 8.1.

8.2  Glosowanie. Akcjonariusze zobowiazuja si¢ wzajemnie wobec siebie do
glosowania, na Walnym Zgromadzeniu Zamkniecia, wszystkimi posiadanymi akcjami w
Spoice, z ktérych beda uprawnieni do wykonywania prawa glosu, za przyjeciem Uchwaty w
przedmiocie Odpisu.

8.3  Mozliwos¢ utworzenia kapitalu na sfinansowanie zaliczki na dywidende.
Spotka oswiadcza, iz wysokos¢ utworzonego przez Spélke kapitatu Zapasowego,
pochodzacego z odpiséw z zysku Spotki, pozwala na utworzenie kapitatu IEZErWowego w
kwocie okreslonej w ust. 8.1.

8.4  Wyplata Dywidendy Zaliczkowej. Dywidenda Zaliczkowa zostanie wyplacona
na rachunki uprawnionych akcjonariuszy, to jest tych akcjonariuszy, ktérzy beda uprawnieni
do dywidendy w dniu ustalonym przez Zarzad Spéiki zgodnie z art. 349 § 4 zd. 2 Kodeksu
spétek handlowych. W celu uniknigcia watpliwosci ustala si¢, ze uprawnionym do wyplaty
dywidendy z Akcji Obciazonych Eureko bedzie Eureko.

8.5  Zobowigzanie do wspierania Spotki. Akcjonariusze potwierdzaja, iz dziatania
Zarzadu i Rady Nadzorczej Spéiki opisane w niniejszym artykule oraz w art. X beda podjete w
interesie Spoiki i wszystkich jej akcjonariuszy. Akcjonariusze zobowiazuja sie wspieraé, w
prawnie dozwolonym zakresie, Zarzad, Rade Nadzorcza i ich czlonkéw oraz Spotke w
wypadku jakichkolwiek préb kwestionowania decyzji o wyptacie Dywidendy Zaliczkowej czy
czynnosci opisanych w art. X, w szczegélnosci poprzez niezglaszanie i niepopieranie
jakichkolwiek wnioskéw na Walnym Zgromadzeniu, ktérych przyjecie mogloby powodowac
osobista odpowiedzialnos¢ cztonké6w Zarzadu lub Rady Nadzorczej.

8.6  Potwierdzenie kondycji finansowej Spélki. W dniu wyplaty Dywidendy
Zaliczkowej Zarzad Spétki potwierdzi, poprzez opublikowanie o$wiadczenia na stronie
internetowej Spoiki, ze kondycja finansowa Spétki w dniu wyplaty Dywidendy Zaliczkowej
pozwala na dokonanie wyplaty tej dywidendy w kwocie wskazanej w uchwale Zarzadu Spoiki.
Wz6r oswiadczenia stanowi Zatacznik nr 8.6. Na zadanie Akcjonariuszy, zlozone po Dacie
Zamknigcia, Zarzad Spoétki udostgpni opinie: (i) audytora Spotki w zakresie dopuszczalnej
wysokosci Dywidendy Zaliczkowej, (ii) doradcy finansowego Spélki, co do tego, ze wyplata
Dywidendy Zaliczkowej nie wplynie negatywnie na plynno$é i bezpieczefistwo finansowe
Spotki, a w szczegblnosci nie pogorszy jej zdolnosci do splaty i obstugi zaréwno zobowigzan
krotko jak i dugoterminowych oraz (iii) doradcy prawnego Spélki w zakresie uprawnienia
Zarzadu Spoiki do podjecia decyzji o wyplacie Dywidendy Zaliczkowe;.
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10,4
WSPOLNE ZOBOWIAZANIA STRON

9.1 Sklad organéw Spétki. Strony, kazda w granicach swoich uprawnien,
zobowiazuja si¢ dolozy¢ nalezytej starannosci celem zwickszenia wartosci Spotki, w
szczegolnosci poprzez powolywanie profesjonalnych czlonkéw Zarzadu, ktérzy maja
odpowiednie doswiadczenie w sektorze ubezpieczeniowym lub finansowym, w skiad zarzadu
Spotki oraz zarzadéw spétek zaleznych posrednio lub bezposrednio od Spotki.

9.2 Udzial kapitalowy Skarbu Panstwa w Spolce. Skarb Panstwa zobowiazuje sie, z
zastrzezeniem zmian w akcjonariacie Spolki, bedacych konsekwencjg zawarcia niniejszej
Umowy oraz wniesienia akcji Spétki do SPV, do nie zbywania akcji Spéki przed dniem 1
stycznia 2012 roku, lub odpowiednio w przypadku skorzystania przez Eureko z uprawnienia
do zlozenia sprzeciwu, o ktérym mowa w ust. 15.14 ponizej, przed dniem 1 stycznia 2013 roku
w jakikolwiek inny sposéb, niz w drodze IPO. Skarb Paristwa zobowiazuje si¢ jednoczesnie, ze
przed IPO nie bedzie glosowatl za podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spolki, ktére
mogtoby doprowadzi¢ do rozwodnienia akcji posiadanych przez Eureko w Spolce.

9.3 Posiedzenie Rady Nadzorczej w Dacie Zamkniecia. Akcjonariusze
zobowiazuja si¢ do poczynienia staran celem zapewnienia, aby powolani przez nich
czionkowie Rady Nadzorczej byli obecni na posiedzeniu Rady Nadzorczej w dniu Zamknigcia
1 glosowali za wyplata zaliczki na poczet dywidendy, a takze nie skladali wniosku o
przeprowadzenie w tym przedmiocie tajnego glosowania.

94  Brak przeksztalcen Spélki. O ile nie zostanie to odrebnie uzgodnione pomiedzy
Akcjonariuszami, zobowiazuja si¢ oni do nie podejmowania przed dniem 1 stycznia 2012 roku
lub przed Dniem IPO, w zaleznosci od tego, ktéry z tych dni nastapi wczesniej, dzialan
majacych na celu polaczenie Spétki, PZU Zycie S.A. oraz PTE PZU S.A. z jakimkolwiek
innym podmiotem, lub podziat Spétki, PZU Zycie S.A. oraz PTE PZU S.A., uznajac podjecie
takich dziafan jako sprzeczne z interesem Spoéiki i jej akcjonariuszy.

9.5  Niewycofywanie Spétki z GPW. W przypadku przeprowadzenia IPO,
Akcjonariusze i SPV zobowiazuja si¢ do nie podejmowania zadnych dzialan majacych na celu
wycofanie akeji Spotki lub ich czgsci z obrotu na rynku oficjalnych notowan GPW.

9.6  Zobowiazanie Eureko do glosowania ze Skarbem Paristwa. Do dnia, w ktérym
udziat kapitalowy Eureko w Spotce nie obnizy sie ponizej 13% na Walnych Zgromadzeniach
Spotki, Eureko bedzie wykonywac prawo glosu z posiadanych przez siebie akcji, co do ktorych
bedzie uprawnione do wykonywania prawa glosu, w sposéb uzgodniony ze Skarbem Panstwa.
Zobowiazanie to nie dotyczy jednakze glosowania w takich sprawach, ktére maja bezposredni
wplyw na wartos¢ posiadanych przez Eureko akcji Spétki lub na termin przeprowadzenia IPO.

X
ZAMKNIECIE

10.1 Kolejno§¢ Czynnoéci. Zamknigcie bedzie skladalo sie z czynnosci
podejmowanych przed przyjeciem na Walnym Zgromadzeniu Zamkniecia Uchwaly w
przedmiocie Odpisu, w czasie glosowania Uchwaly w przedmiocie Odpisu i po glosowaniu
Uchwaty w przedmiocie Odpisu.
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10.2  Czynnosci przed podjeciem Uchwaly w przedmiocie Odpisu. Przed podjeciem
Uchwaty w przedmiocie Odpisu:

10.2.1 Eureko wregczy Skarbowi Pafistwa Deklaracje Zrzeczenia si¢ Roszczen
zgodna z Zatacznikiem nr 3.7 do Umowy ze skutkiem w chwili Spelnienia sie¢ Warunkéw.

10.2.2 Akcjonariusze podpisza umowe ustanawiajaca Uzytkowanie Eureko na
Akcjach Skarbu Panstwa w Spétce zgodna z Zalacznikiem nr VI do Umowy.

10.2.3 Akcjonariusze poinformuja Spétk¢ o ustanowionym prawie
uzytkowania Akcji Obciazonych Eureko, a Skarb Panstwa poinformuje Spotke o braku
sprzeciwu wobec wpisu tego prawa do ksiegi akcyjnej Spotki.

10.2.4 Spoétka odnotuje w ksigdze akcyjnej ustanowione prawo uzytkowania.

10.2.5 Eureko dorgczy Spotce oswiadczenie zawierajace nieodwotalna zgode
na zmiang Statutu, o ktérej mowa z ust. 4. 2 Umowy.

10.3 Uchwala w_przedmiocie Odpisu. W trakcie Walnego Zgromadzenia
Zamknigcia Akcjonariusze podejma Uchwate w przedmiocie Odpisu.

10.4  Czynnosci po zamknigciu Walnego Zgromadzenia Zamkniecia. Po zamknieciu
Walnego Zgromadzenia Zamkniecia:

10.4.1 Odbedzie si¢ glosowanie jawne Zarzadu Spétki, nad podjeciem
uchwaty w przedmiocie wyptaty Dywidendy Zaliczkowej okreslajacej date wyplaty, ktora
nastapi nie pézniej niz w terminie do 30 listopada 2009 roku, ustalajac w tej uchwale wyplate
zaliczki na dywidendg za rok 2009, w kwocie 12.749.917.095 (dwanascie miliardow siedemset
czterdziesci dziewigé milionéw dziewieCset siedemnascie tysiecy dziewigédziesiat piec)
zlotych, sfinansowanej w ten sposéb, ze 11.999.515.608,00 (stownie: jedenascie miliardéw
dziewigcset dziewigédziesiat dziewigé milionéw pigéset pietnascie tysiecy szeséset osiem)
zlotych ziotych zostaje wyptaconych w cigzar kapitalu rezerwowego utworzonego Uchwalg w
przedmiocie Odpisu, a 750.401.487 (siedemset pigédziesiat milionéw czterysta jeden tysigcy
czterysta osiemdziesiat siedem) zlotych zostaje wyplacone w ciezar zysku za pierwsze
potrocze 2009 roku, wynikajacego ze sprawozdania finansowego sporzadzonego przez Zarzad
na dzien 30 czerwca 2009 roku i zbadanego przez audytora sp6tki, Deloitte Audyt Sp. z o0.0.
Wz6r uchwaly w przedmiocie Dywidendy Zaliczkowej stanowi Zalacznik nr 10.4.1 do
Umowy. Jednoczesnie Zarzad w Dacie Zamknigcia, lub jezeli nie bedzie to mozliwe w Dacie
Zamknigcia — w nastgpnym Dniu Roboczym, zlozy, do publikacji w Monitorze Sadowym i
Gospodarczym, zawiadomienie o zamiarze wyplaty Dywidendy Zaliczkowej.

10.4.2 Odbedzie si¢ glosowanie jawne Rady Nadzorczej Spétki nad podjeciem
uchwaly w przedmiocie zgody na wyplate Dywidendy Zaliczkowej, ktérej wzér stanowi
Zatacznik nr 10.4.2 do Umowy.

10.5 Czynnosci po podjeciu uchwat Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki w sprawie
Dywidendy Zaliczkowej. Po podjeciu Uchwat Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki w sprawie
Dywidendy Zaliczkowej, o ktérej mowa w pkt 10.4.1 oraz 10.4.2:

10.5.1 Cztonkowie Rady Nadzorczej i Zarzadu Spétki powotani przez Eureko
zloza rezygnacj¢ lub zostang odwolani przez Eureko. W wykonaniu postanowien Statutu,
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Eureko powola jednego, nowego czlonka Rady Nadzorczej, wedtug swojego wyboru i powola
jedna osobg uzgodniona pomigdzy Akcjonariuszami, jako Niezaleznego Eksperta.

10.5.2 Spoétka i SPV zawra Umowe Pozyczki, o ktérej mowa w ust. 7.10.

10.5.3 Akcjonariusze SPV podejma uchwale o zmianie statutu SPV i
podwyzszeniu kapitatu SPV z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru
nowych akcji i wskazujaca jako podmioty uprawnione do objecia nowych akcji w
podwyzszonym kapitale zaktadowym Eureko (co do akcji niemych) i Skarb Panstwa (co do
akcji zwyklych), a SPV zaoferuje zaréwno Eureko jak i Skarbowi Paristwa objecie akcji w SPV
w zamian za wklady niepieni¢zne w postaci akcji Spétki zgodnie z ust. 7.2 Umowy.

10.5.4 Akcjonariusze i SPV zawra odpowiednie umowy objecia akcji w SPV.

10.5.5 Akcjonariusze zawra Umowg Sprzedazy Akcji Wnoszonych Eureko,
Drugg Umowg Sprzedazy Akcji oraz Umowe Opcji Put.

10.5.6 Eureko przekaze Skarbowi Panstwa pelnomocnictwo do wykonania
prawa glosu z Akcji Wnoszonych Eureko, o ktérym mowa w pkt. 7.2.2.

10.5.7 Eureko, Skarb Panstwa oraz SPV zawrg z Depozytariuszem umowy
powiernicze, ktérych wzoér zawarty jest w Zataczniku nr 10.5.7 oraz w Zataczniku nr 16.3(b)

10.5.8 Eureko zlozy do depozytu prowadzonego przez Depozytariusza Akcje
Wnoszone Eureko i udzieli nieodwotalnego pelnomocnictwa Depozytariuszowi: (i) do
przeniesienia Akcji Wnoszonych Eureko na SPV w przypadku przedstawienia
Depozytariuszowi przez ktérakolwiek ze Stron ktoregokolwiek z Dokumentéw Zmiany
Statutu i (ii) pelnomocnictwo do przeniesienia na Skarb Pafistwa w wykonaniu Umowy
Sprzedazy Akcji Wnoszonych Eureko w przypadku braku Zarejestrowania Zmian Statutu, o
ktérej mowa w pkt 7.6.1.

10.5.9 Minister Skarbu Panstwa udzieli nieodwolalnego pelomocnictwa
Depozytariuszowi do przeniesienia Akcji Wnoszonych Skarbu Paristwa na SPV w przypadku
przedstawienia Depozytariuszowi przez ktorakolwiek ze Stron ktéregokolwiek z Dokumentéw
Zmiany Statutu.

10.5.10Zarzad SPV na podstawie art. 35 ust. 1 Ustawy Ubezpieczeniowej
poinformuje KNF o zamiarze nabycia 14,9% akcji w Spotce.

10.6  Niepodzielno$¢ czynnosci w_trakcie Zamkniecia. Niezaleznie od tego, ze
poszczegélne czynnosci w ramach Zamknigcia dokonywane sa w réznej kolejnosci i w réznym
czasie, dokonywane sa pod warunkiem skutecznego dokonania wszystkich czynnosci. W
wypadku, gdy jedna z czynno$ci w ramach Zamknigcia nie zostanie dokonana, wszystkie inne
beda traktowane tak, jakby nigdy nie miaty miejsca.

X1
CZYNNOSCI PO ZAMKNIECIU

11.1 Zawiadomienie Trybunatu Arbitrazowego. Niezwlocznie po Zamknigeciu
Akcjonariusze poinformujg Trybunat Arbitrazowy o zawarciu Umowy i skutkach
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wynikajacych z jej zawarcia i spelnienia Warunkéw dla Postgpowania Arbitrazowego, poprzez
zlozenie pisma procesowego stanowiacego Zatacznik nr 3.9 do Umowy.

11.2  Wniosek o Zarejestrowanie Zmian Statutu SPV. Zarzad SPV zlozy wniosek o
Zarejestrowanie Zmian Statutu SPV zgodnie z uchwala Akcjonariuszy SPV, o ktérej mowa w
pkt 10.2.4 powyzej, niezwlocznie po dniu, w ktérym zostana ustalone podmioty uprawnione
do otrzymania Dywidendy Zaliczkowej, zgodnie z ust. 8.4.

11.3  Zobowiazanie Akcjonariuszy na Wypadek Odmowy Rejestracji. Jezeli Sad
Rejestrowy zglosi uwagi do Zmian Statutu SPV, Akcjonariusze i Spotka zobowiazujg sie w
dobrej wierze prowadzi¢ negocjacje i dokonaé¢ czynnosci niezbednych dla zmiany uchwaty
Walnego Zgromadzenia SPV, o ktérej mowa w pkt 10.4.4. Umowy, odpowiednio do
zastrzezen Sadu Rejestrowego, lecz w spos6b zgodny z zamierzeniami Stron wyrazonymi w
niniejszej Umowie, a takze do podjgcia pozostatych czynnosci niezbednych do objecia akcji w
podwyzszonym kapitale zaktadowym SPV i doprowadzenia do zarejestrowania podwyzszenia
kapitatu oraz Zmian Statutu SPV przez Sad Rejestrowy.

11.4  Przeniesienie Akcji Wnoszonych Eureko na Skarb Panstwa. W przypadku
braku Zarejestrowania Zmian Statutu SPV do dnia 23 kwietnia 2010 roku i ztozenia przez
Skarb Panstwa Zadania przeniesienia na Skarb Pafistwa Akcji Wnoszonych Eureko, ktére to
zadanie nie moze by¢ zgloszone wczesniej anizeli po wygasnieciu uprawnienia Eureko,
okreslonego w ust. 15.6., Depozytariusz przeniesie Akcje Wnoszone Eureko na Skarb Panstwa,
zgodnie z zasadami ustalonymi w Umowie Powierniczej, chyba, ze wystapia przestanki dla
Jjednostronnego odstapienia od Umowy Sprzedazy Akcji Wnoszonych Eureko przez Skarb
Panstwa i Skarb Panstwa skorzysta z tego uprawnienia.

11.5 Zarzad Spétki w Dacie Zamknigcia, lub jezeli nie bedzie to mozliwe w Dacie
Zamknigcia — w nastgpnym Dniu Roboczym, zlozy, do publikacji w Monitorze Sadowym i
. Gospodarczym, zawiadomienie o zamiarze wyplaty Dywidendy Zaliczkowe;.

XI1I
SPEENIENIE WARUNKOW

12.1 Z chwilg lacznego spelnienia si¢ nastgpujacych warunkéw: (i) dokonania
Zamknigcia, (ii) uznania na rachunku Eureko o numerze 405838786, prowadzonego przez
ABN AMRO Bank NV, kwoty 7.645.974.485,45 (siedem miliardow sze$éset czterdziesci pieé
milionéw dziewigéset siedemdziesiat cztery tysiace czterysta osiemdziesiat pieé i 45/100)
zlotych tytulem Dywidendy Zaliczkowej na Akcje Eureko oraz Akcje Obcigzone Eureko (za
wyjatkiem Akcji Eureko posiadanych bezposrednio przez INS B.V. oraz akcji Spotki
posiadanych przez Eureko, lecz niezarejestrowanych w Ksiedze Akcyjnej Spélki z powodu
zgloszonych sprzeciwéw), w terminie do dnia 31 stycznia 2010 roku skuteczne i
bezwarunkowe stajg sig¢:

12.1.1 zrzeczenie si¢ przez Eureko roszczen i zwolnienie z odpowiedzialnosci,
o ktérych mowa w art. III Umowy;

12.1.2 zobowigzanie Eureko do spowodowania umorzenia Postepowania
Arbitrazowego;
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12.1.3 wygasnigcie wszystkich uprawnieri Eureko wynikajacych z Pierwszej
Umowy Sprzedazy oraz Pierwszej Umowy Dodatkowej w zakresie okreslonym w ust. 4.1.
Umowy; oraz

12.1.4 zgoda Eureko na zmiang Statutu Spétki, o ktérej mowa w ust. 4.2.;

12.2  Spétka zobowiazuje sig, niezwlocznie po zaksiggowaniu na rachunku Eureko
wplaty Dywidendy Zaliczkowej, o ktérej mowa w ust. 12.1 Umowy, do dostarczenia Skarbowi
Panstwa:

12.2.1 Potwierdzenia wystawionego przez bank prowadzacy rachunek Eureko,
o fakcie i momencie uznania rachunku bankowego Eureko kwota, Dywidendy Zaliczkowej, o
ktorej mowa w ust. 12.1 pkt (ii), o minimalnej tresci i formie okreslonej w Zatgczniku nr 12.2.1

do Umowy.

12.2.2 Oswiadczenia Spéiki, sporzadzonego przez Zarzad w jezyku angielskim,
o wyplaceniu Eureko Dywidendy Zaliczkowej w kwocie, o ktérej mowa w ust. 12.1 pkt (ii), o
minimalne;j tresci i formie okre§lonej w Zataczniku 12.2.2.

12.3 O ile Zalaczniki 3.3. oraz 3.6. nie okreslaja odmiennego terminu, w terminie 5
(pigciu) dni roboczych od Dnia Spelnienia si¢ Warunkéw, Strony dokonaja czynnosci
majacych na celu zakonczenie lub ulatwienie zakoriczenia postepowat, o ktorych mowa w art.
III i przekaza sobie nawzajem odpisy nalezycie podpisanych pism, wnioskéw i oswiadczen,
zgodnych z wzorami zawartymi w Zalaczniku 3.3. oraz Zataczniku 3.6., z dowodem ich
zlozenia do odpowiednich sad6w, trybunatéw lub organéw.

12.4  Depozytariusz dokona przeniesienia tytutu do Akcji Wnoszonych SPV z
Akcjonariuszy na SPV po Spetnieniu si¢ Warunkéw, nie wezesniej jednak niz po 30 dniach od
zawiadomienia KNF zgodnie z art. 35 ust. 1 Ustawy Ubezpieczeniowej, o ktérym mowa w pkt
10.5.10 oraz nie wczesniej niz w dniu przedstawienia mu przez ktérakolwiek ze Stron
ktéregokolwiek z Dokumentéw Zmian Statutu.

X1
NADZWYCZAJNE WALNE ZGROMADZENIE AKCJONARIUSZY

13.1  Zwolanie. Niezwlocznie po podpisaniu Umowy Skarb Panstwa zwroci si¢ do
Spotki o zwolanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w najkrétszym
mozliwym, zgodnie ze statutem Spéiki, terminie, jednakze nie wczesniej niz po Spelnieniu si¢
Warunkéw.

13.2  Agenda obrad. Przedmiotem obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
bedzie (i) przyjecie nowego Statutu Spétki, zgodnie z propozycja Ministra Skarbu Panstwa,
ktory to projekt statutu stanowi Zalacznik Nr 13.2.A oraz (ii) podjecie Uchwaty
Upowazniajacej, ktorej projekt stanowi Zatacznik Nr 13.2.B.

13.3  Glosowanie. Akcjonariusze zobowiazuja sic wzajemnie do glosowania na
Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy za przyjeciem uchwal, o ktérych mowa
powyzej w ust. 13.2 Umowy i do niezglaszania i niepopierania jakichkolwiek sprzeciwéw do
przyjetych i zgodnych z niniejsza Umowa uchwat.
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13.4  Kara Umowna. W wypadku niewykonania, z przyczyn lezacych po stronie
Eureko, zobowiazania, o ktérym mowa w ust. 13.3, w wyniku czego nie dojdzie do przyjecia
ktorejkolwiek z uchwal, o ktérych mowa powyzej w ust. 13.2 Umowy, jej uchylenia lub
stwierdzenia niewaznosci w postgpowaniu sadowym, Eureko zaptaci Skarbowi Panstwa kare
umowna w wysokosci 300.000.000 (stownie: trzysta milionéw) zlotych za kazdy przypadek
niewykonania powyzszego zobowiazania okrelonego w ust. 13.3. Jezeli z powodu naruszenia
przez Eureko zobowiazania okreslonego w ust. 13.3 Skarb Panistwa lub Spétka nie beda w
stanie wykona¢ ktoregokolwiek ze zobowiazan okreslonych w niniejszej Umowie, w
szczego6lnodci zobowiazania do spowodowania przeprowadzenia IPO, Skarb Panstwa ani
Spotka nie bgda ponosic z tego tytutu jakiejkolwiek odpowiedzialnosci.

XIv
POLITYKA DYWIDENDOWA

14.1 Polityka dywidendowa. Akcjonariusze zobowiazuja si¢ wzajemnie wobec
siebie w okresie przed IPO glosowaé zgodnie, o ile nie bedzie to kolidowalo z interesem Spotki,
lub maksymalizacjg wyceny akcji Spotki w IPO, na Zwyczajnych Walnych Zgromadzeniach
Spotki za przyjeciem uchwatly w sprawie podziatu zysku za poprzedni rok obrotowy oraz do
niezglaszania i niepopierania jakichkolwiek sprzeciwéw do przyjetych uchwat. Zgodnie z
uzgodniong pomigdzy Akcjonariuszami polityka dywidendowa, dywidenda przeznaczona do
podziatu nie powinna by¢ nizsza niz 25%, ani wyzsza niz 45% zysku netto wykazanego w
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych za dany rok obrotowy. O ile Akcjonariusze
inaczej nie postanowia kazdorazowa wysoko$¢ przeznaczonej do wyplaty dywidendy, we
wskazanych w zdaniu poprzednim granicach, bedzie zgodna z propozycja Zarzadu Spotki.

14.2  Zatwierdzenie Dywidendy Zaliczkowej. Akcjonariusze zobowiazuja sie wobec
siebie, pod warunkiem zawieszajacym Spelnienia si¢ Warunkéw, glosowaé na Zwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu, zatwierdzajacym sprawozdanie finansowe za rok 2009 za
zatwierdzeniem wyplaty Dywidendy Zaliczkowe;.

143 Wstrzymanie dystrybucji dywidendy. W przypadku skorzystania przez Eureko

z uprawnienia do wstrzymania IPO, opisanego w postanowieniu ust. 15.6 Umowy, Skarb
Patistwa bedzie uprawniony do odstapienia od uchwalenia dywidendy, jezeli w opinii Skarbu
Pafistwa mogloby to mie¢ negatywny wplyw na wycene Spétki w IPO, z zastrzezeniem
zobowiazania do zatwierdzenia wczesniejszej wyplaty Dywidendy Zaliczkowej, az do czasu
przeprowadzenia IPO.

XV
OFERTA PUBLICZNA. IPO

15.1 Oferta publiczna - IPO. Strony postanawiaja i uzgadniajg niniejszym, iz
niezwlocznie przystapia do przygotowania IPO. Dla unikniecia watpliwosci Skarb Panstwa
potwierdza, ze bedzie odpowiedzialny w tym zakresie nie tylko za dzialania wiasne, ale takze
za dzialania organéw Spéiki, ktore beda powolywane przy wigkszosciowym udziale Skarbu
Pafistwa. W ramach IPO (i) SPV zaoferuje wszystkie swoje akcje posiadane w Spolce a (ii)
Eureko zaoferuje, z zastrzezeniem postanowienia ust. 15.7, nie mniej niz 5% akcji w Spoice.
Spéika nie bedzie w ramach IPO emitowaé nowych akcji. W celu zapewnienia pokrycia
zobowiazan wynikajacych z Opcji Dodatkowego Przydziatu Strony przewiduja, ze do
2.590.569 (dwa miliony pigéset dziewiecdziesiat tysigcy pieéset sze$édziesiat dziewigé)
innych akcji Spéiki posiadanych przez Eureko, moze zostaé przeznaczone na pokrycie
zobowiazan wynikajacych z Opcji Dodatkowego Przydzialu. W przypadku, gdyby Eureko
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oferowato w IPO wigcej anizeli 5% akcji w Spéice, liczba dodatkowych akcji Eureko w Spétce,
ktére mogg zosta¢ wykorzystane dla pokrycia zobowiazan wynikajacych z Opcji
Dodatkowego Przydzialu moze zosta¢ odpowiednio zwigkszona. W przypadku, jezeli Eureko
nie zdecyduje si¢ na zaoferowanie dodatkowych Akcji Eureko w celu realizacji Opcji
Dodatkowego Przydzialu, program stabilizacji ceny w okresie po pierwszym notowaniu
zostanie przeprowadzony bez Opcji Dodatkowego Przydziatu, za zgoda Spoliki, w miare
mozliwosci i sytuacji finansowej Spolki, w drodze nabywania akcji wlasnych, z
uwzglednieniem wymogéw Rozporzadzenia Komisji Europejskiej z dnia 22 grudnia 2003 r.
wykonujacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do
zwolnien dla programéw odkupu i stabilizacji instrumentéw finansowych.

15.1.1 IPO zostanie skierowane do inwestoréw na terenie Rzeczypospolite;
Polskiej (,,Oferta Krajowa™) jak i poza jej granicami (,,Oferta Mi¢dzynarodowa™);

15.1.2 Oferta Migdzynarodowa zostanie przeprowadzona z zachowaniem
warunkow koniecznych dla oferowania Akcji Oferowanych podmiotom bedacym podmiotami
amerykaniskimi w rozumieniu Regulacji ,,S” amerykanskiej ustawy o obrocie papierami
warto$ciowymi, to jest zgodnie z wyjatkiem okreslonym w przepisie 144A (,,Przepis 144A”).
W zwiazku z tym, obok Prospektu sporzadzonego zgodnie z Rozporzadzeniem Komisji Nr
809/2004 zostanie sporzadzony Migdzynarodowy Dokument Ofertowy (,,IOC”).

15.1.3 Kancelarie $wiadczace ustugi na rzecz uczestnikéw procesu IPO beda
gotowe i zdolne wystawi¢ opini¢ 10b-5 a audytor Spoiki odpowiednie listy potwierdzajace
(tzw. comfort letters) zawierajace negatywne potwierdzenia (tzw. negative assurance) dla
Spéiki, zgodnie z wymaganiami okreslonymi przez Konsorcjum na potrzeby przeprowadzenia
IPO. Spétka oraz Akcjonariusze Uczestniczacy w IPO udziela wsparcia niezbednego do
sporzadzenia takich opinii i listu.

15.1.4 Spolka, Skarb Panstwa, SPV oraz Eureko — odpowiednio do swojej
pozycji w Spolce lub w SPV - zloza o§wiadczenia, gwarancje oraz o§wiadczenia o zwolnieniu
z odpowiedzialnosci (indemnities) zwyczajowo wymagane przy zawieraniu umowy
subemisyjne;j.

152 Komitet do Spraw IPO. Akcjonariusze spowoduja, ze w ramach Rady
Nadzorczej Spétki powolany zostanie komitet do spraw nadzoru nad procesem IPO, w sklad
ktérego wejda: (i) jeden cztonek Rady Nadzorczej powolany z rekomendacji Eureko, o ktérym
mowa w ust. 4.3; (ii) jeden czlonek Rady Nadzorczej Spélki powotywany przez Skarb Panstwa,
oraz (iii) Niezalezny Ekspert, ktéry bedzie przewodniczacym tego komitetu. Zadaniem
komitetu bedzie monitorowanie dziatar Zarzadu dotyczacych prowadzenia procesu IPO oraz
przedstawianie Radzie Nadzorczej opinii dotyczacych spraw zwigzanych z procesem IPO.
Projekt uchwaty Rady Nadzorczej Spotki dotyczacy powolania komitetu do spraw IPO w
trybie delegowania cztonkéw Rady Nadzorczej Spélki do indywidualnego wykonywania
okreslonych czynno$ci nadzorczych i okreslenia sposobu wykonywania tych czynnosci
(regulamin), stanowi Zalacznik nr 15.2 do Umowy. Akcjonariusze zobowiazuja si¢ wobec
siebie wzajemnie, Ze ewentualne zmiany uchwaly Rady Nadzorczej Spétki dotyczacej
powolania komitetu do spraw IPO beda wymagaly uprzedniego uzgodnienia pomiedzy
Akcjonariuszami.

153  Termin oferty. Oferujacy. Oferta publiczna sprzedazy akcji Spélki zostanie
przeprowadzona w najkrétszym mozliwym terminie, zgodnie z rekomendacja doradcow
finansowych Akcjonariuszy i Spolki, ale nie p6zniej niz do dnia 31 grudnia 2011 roku, z
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zastrzezeniem mozliwosci przedtuZenia tego terminu maksymalnie do dnia 31 grudnia 2012
roku na skutek sprzeciwdéw zlozonych przez Eureko w trybie ust. 15.6 Umowy. Podmiotem
posredniczacym w przeprowadzeniu IPO bgdzie Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski
Spotka Akcyjna Oddziat — Dom Maklerski PKO Banku Polskiego w Warszawie, o ile warunki
umowy oferowane przez ten podmiot beda zgodne z warunkami rynkowymi.

15.4 Konsorcjum Oferujacych. Konsorcjum firm inwestycyjnych w ramach IPO
bedzie skladaé sig z: (i) od jednego do trzech Global Co-ordinators wybranych przez Skarb
Panstwa (Global Coordinator(s) petni¢ beda takze rol¢ book-runner’6w), oraz (ii) od jednego
do czterech (4) joint bookrunner’6w w Ofercie Migdzynarodowej,oraz do dwéch (2) w Ofercie
Krajowe;j (,,Konsorcjum”), przy czym maksymalna liczba podmiotéw prowadzacych ksiege
popytu w Ofercie Mig¢dzynarodowej nie bedzie wigksza niz 5 a w Ofercie Krajowej nie
wigksza niz 2. Skarb Panstwa ustali list¢ podmiotow uczestniczacych w sprzedazy akcji w
transzy inwestoréw detalicznych. Eureko bedzie uprawnione do wskazania do dwéch joint
bookrunner’6w oferujacych akcje w Ofercie Migdzynarodowej, ktérzy beda uczestniczyli w
Konsorcjum. Zatacznik Nr 15.4 zawiera: (i) list¢ podmiotéw, ktére moga pemié¢ funkcje
co-bookrunner’6w w Ofercie Migdzynarodowej; (ii) liste podmiotéw, ktére moga petnié
funkcje joint-bookrunner’éw w Ofercie Krajowej, oraz (iii) list¢ podmiotéw, ktére moga
petni¢ funkcj¢ Global Coordinator("6w) w Ofercie Miedzynarodowej. Rozszerzenie
wymienionych list o dodatkowe podmioty wymaga zgody Akcjonariuszy Uczestniczacych w
IPO. Spotka i Skarb Pafistwa spowoduja, ze w umowie pomiedzy uczestnikami Konsorcjum
znajdzie si¢ postanowienie zakazujace nieuzasadnionego skreslenia inwestora lub inwestoréw
ze wstepnej listy przydzialu zaproponowanych przez poszczegélnych uczestnikow
Konsorcjum.

15.5  Organizacja zamknigcia IPQO. Podczas zamknigcia IPO Strony zapewnia
obecnos¢ swoich przedstawicieli, doradcow prawnych oraz Niezaleznego Eksperta.
Przedstawiciel Eureko oraz Niezalezny Ekspert beda mieli dostep do informacji dotyczacej
ksiggi popytu oraz wstepnego przydziahu akcji, jak réwniez ostatecznego przydziatu akcji na
zasadach identycznych z przedstawicielami Skarbu Panstwa. Podczas zamkniecia IPO zostana,
przez Akcjonariuszy Uczestniczacych w IPO oraz Spétke sporzadzone i podpisane dokumenty
konieczne do zawarcia transakcji sprzedazy Akcji Oferowanych w IPO, w szczegdlnosci
umowa subemisyjna zawierajaca o$wiadczenia i gwarancje wskazane w pkt 15.1.4.

15.6  Sprzeciw Eureko wobec IPO. W przypadku, gdy dolna granica przedziatu
cenowego sugerowana przez Konsorcjum, w oparciu o wyceng calej Spotki wynikajaca z
raportu(6w) analitycznego(ych) (research) bedzie nizsza niz 25.250.000.000 (dwadziescia pieé
miliardow dwiescie pig¢dziesiat milion6w) zlotych, Eureko bedzie uprawnione do zlozenia
sprzeciwu, co do przeprowadzenia IPO. Eureko moze skorzystaé z tego uprawnienia po
zatwierdzeniu prospektu przez KNF, ale nie pézZniej niz przed publikacja raportu(6w)
analitycznego(ych), majace miejsce po zatwierdzeniu prospektu, przy czym raport(y)
analityczny(e) musi(musza) by¢ udostepniony(e) Akcjonariuszom Uczestniczacym w IPO z
odpowiednim wyprzedzeniem przed publikacja, to jest nie mniej niz 48 godzin przed
publikacja. Sprzeciw moze by¢ zlozony poprzez doreczenie jednoczesnie Ministrowi Skarbu
Panstwa, Spéice oraz SPV jednobrzmiacych oswiadczern, zgodnych ze wzorem zawartym w
Zalaczniku nr 15.6, nalezycie podpisanych przez osoby reprezentujace Eureko. Zlozenie
takiego oswiadczenia powoduje i jest jednoznaczne z:

15.6.1 wstrzymaniem marketingu IPO;
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15.6.2 wyrazeniem zgody przez Eureko na opé6znienie o nie wigcej niz 12
(dwanascie) miesigcy terminu wejscia w zZycie umowy w sprawie skutkéw braku IPO, o ktérej
mowa w postanowieniach art. XVII;

Eureko moze skorzysta¢ z przyznanego mu w niniejszym ustepie Umowy uprawnienia do
wstrzymania IPO poprzez zgloszenie sprzeciwu tylko raz.

15.7 W przypadku przeprowadzenia IPO pomimo skorzystania przez Eureko ze
swojego prawa sprzeciwu, okreslonego w ust. 15.6 Umowy, Eureko bedzie uprawnione do
powstrzymania si¢ od zaoferowania Akcji Eureko, nie bedacych Akcjami Wnoszonymi
Eureko, w IPO. Eureko moze skorzysta¢ z tego uprawnienia poprzez zawiadomienie Global
Coordinator(s ), Skarbu Paristwa, Spétki oraz SPV w terminie do rozpoczecia road shows lub
otwarcia zapisow na akcje w transzy detalicznej, ktorykolwiek z tych terminéw bedzie
wcezesniejszy. Zawiadomienie skierowane do Skarbu Panstwa bedzie zlozone w sposéb
skuteczny jedynie pod warunkiem zawieszajacym dolaczenia do niego nieodwotalnego
pelnomocnictwa udzielonego przez Eureko na rzecz Skarbu Panstwa do wykonania prawa
glosu z Akcji Eureko uprawniajacych do wykonywania 5 % gloséw na zgromadzeniu
akcjonariuszy Spéiki. Pelnomocnictwo to wygasnie z chwila, kiedy udzial Eureko w walnym
zgromadzeniu Spoétki spadnie ponizej 18 %. Niepodpisanie przez Eureko umowy lock-up, o
ktérym mowa w ust. 15.15 ponizej, niedor¢cznienie dokumentu petnomocnictwa lub osobiste
wykonywania prawa glosu z akji, z ktérych udzielone zostanie pelnomocnictwo, spowoduje
po stronie Eureko obowiazek zaplaty kary umownej w kwocie 625.000.000 (szeséset
dwadziescia pi¢¢ milionéw) zlotych.

15.8  Szczegolowe zobowiazania Stron w zwiazku z IPO. Strony zobowiazuja sie

wzajemnie wspotpracowaé w celu przygotowania oraz przeprowadzenia IPO akcji Spétki oraz
uzyskania ich dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym w rozumieniu
art. 14 Ustawy o Obrocie, w szczegdlnosci Akcjonariusze i SPV zobowiazuja sie podjaé
wszelkie dzialania majace na celu doprowadzenie do podjecia przez Walne Zgromadzenie
Spotki Uchwaly Upowazniajacej. Ilekro¢ doprowadzenie do IPO oraz jego sprawne
przeprowadzenie bgdzie wymagalo innej niz Uchwata Upowazniajaca uchwaly Walnego
Zgromadzenia Spotki lub Rady Nadzorczej Spotki lub zmiany Uchwaly Upowazniajacej, a
Akcjonariusze uznaja, iz podjecie takiej uchwaly shuzy rzeczywiscie temu celowi,
Akcjonariusze i SPV zobowiazuja si¢ do zgodnego glosowania wszystkimi akcjami Spotki, z
ktérych uprawnieni s3 do wykonywania prawa glosu, za kazda taka uchwalq oraz do
niezglaszania i niepopierania jakichkolwiek sprzeciwéw do przyjetych uchwat oraz do
zapewnienia, ze powolani lub proponowani przez nich czionkowie Rady Nadzorczej beda
glosowali za podjgciem takiej uchwaly, jezeli bedzie to konieczne, za podjeciem odpowiedniej
uchwaly. W celu uniknigcia watpliwosci, zgodne glosowanie powinno dotyczyé w
szczegoOlnosci nastepujacych uchwat:

15.8.1 O ile uchwala taka bedzie wymagana, uchwaty Rady Nadzorczej Spétki
w sprawie konwersji akcji imiennych Spéitki na akcje na okaziciela, przy czym konwersja ta
bedzie, zgodnie z artykulem 34 ust. 1 Ustawy Ubezpieczeniowej, skuteczna z chwila
dematerializacji akcji Spétki zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie.

15.8.2 Uchwaly Walnego Zgromadzenia Spétki w przedmiocie upowaznienia
Zarzadu Spolki do zawarcia z KDPW umowy o rejestracje w depozycie papierow
wartosciowych akcji Spotki bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym oraz akcji Spétki objetych oferta publiczna. -
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15.8.3 Uchwaly Walnego Zgromadzenia Spétki w przedmiocie ubiegania sie o
dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym na GPW akcji Spéiki oraz ich
dematerializacji.

15.8.4 Uchwal Walnego Zgromadzenia Spétki  koniecznych do
przeprowadzenia IPO lub zmiany juz podjetych uchwat koniecznych do przeprowadzenia IPO,
ktérych podjecie lub zmiana bedzie niezbgdna na skutek zmiany, cofnigcia, uchylenia,
niewaznosci, bezskutecznosci Uchwaly Upowazniajacej lub innych niezbednych do
przeprowadzenia IPO uchwat lub ich czesci badZ niewystarczajacego zakresu zawartych w
nich upowazniefi ze wzgledu na zmiang przepiséw prawa lub regulacji GPW lub regulacji
KDPW.

15.9 Strony uzgadniaja, ze Spétka bedzie ubiegata si¢ o dopuszczenie Akcji
Oferowanych oraz pozostalych akcji Spétki do obrotu na rynku oficjalnych notowan, w
rozumieniu art. 16 ust. 2 Ustawy o Obrocie, bedacego czgscia gieldowego rynku regulowanego,
w rozumieniu art. 15 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Obrocie, prowadzonym przez spétke Gielda
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

15.10 Niezwlocznie po podjeciu Uchwaly Upowazniajacej Spétka rozpocznie
przygotowania do przeprowadzenia IPO oraz procesu ubiegania si¢ o dopuszczenie akcji
Spotki do obrotu na rynku regulowanym, w szczegdlnosci podejmie wszelkie czynnosci
majace na celu przygotowanie prospektu emisyjnego. Spotka dolozy staran, by przeprowadzié
ten proces tak, aby dopuszczenie akcji do obrotu na takim rynku nastapito w terminie, o ktérym
mowa w ust. 15.3 Umowy.

15.11 Strony dotoza staran w celu zakoniczenia w ciggu 7 (siedmiu) miesiecy od dnia
podjecia Uchwaty Upowazniajacej prac nad prospektem emisyjnym oraz wystapienia do KNF
z wnioskiem o jego zatwierdzenie.

15.12 W przypadku braku IPO do dnia 31 grudnia 2011 roku, Spétka podejmie
dzialania zmierzajace do dopuszczenia i wprowadzenia akcji Spotki na rynku regulowanym,
skorelowane z przeprowadzeniem przez Akcjonariuszy Uczestniczacych w IPO kolejnych
préb jego przeprowadzenia, do dnia 31 grudnia 2012 roku Jezeli w powyzszym terminie nie
dojdzie do IPO, Spétka bedzie nadal ubiegata si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie akcji Spétki
do obrotu na rynku regulowanym.

15.13 Warunek zawieszajacy. Zobowiazania Spétki okreslone w niniejszym artykule
XV podejmowane s3 pod warunkiem zawieszajacym podjecia przez Walne Zgromadzenie
Spoétki Uchwaty Upowazniajace;j.

15.14 Spétka zobowiazuje si¢ do podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i
prawnych majacych na celu realizacje IPO, w szczegdlnosci zas do:

15.14.1 zlozenia kompletnych, odpowiednich i prawidtowych wnioskéw i
zawiadomien do KNF,

15.14.2 zawarcia z KDPW umowy w przedmiocie rejestracji akcji Spotki,

15.14.3 podpisania prospektu emisyjnego oraz spowodowania jego podpisania
przez doradcow uczestniczacych w IPO i przygotowujacych prospekt emisyjny w zakresie
wymaganym przez KNF,
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15.14.4 ztozenia wnioskéw o dopuszczenie i wprowadzenie akcji Spétki do
obrotu na GPW.

15.15 Lock-up zwiazany z IPO. Eureko, Skarb Panstwa oraz Spétka poddadza sie
zwyczajowemu na rynkach kapitalowych dwunastomiesigcznemu, o ile Konsorcjum
Oferujacych nie zadecyduje o skréceniu tego terminu, tzw. twardemu lock-up’owi (tj. sprzedaz
akeji Spotki przez Skarb Pafistwa, SPV lub Eureko po IPO uzaleznione bedzie od uprzedniej
zgody podmiotu (podmiotéw) petniacego funkcje tzw. Global Coordinators), ktéry to lock-up
bedzie oparty o postanowienia umowy subemisyjnej pomigdzy Skarbem Panstwa RP, Eureko,
SPV 1 Spoika z jednej strony a uczestnikami Konsorcjum z drugiej strony. Zobowiazanie
Eureko do poddania si¢ lock-upowi na warunkach okreslonych w niniejszym ustepie
powstanie réwniez w przypadku, gdy Eureko nie weZmie udzialu w IPO.

15.16 Kontrola wyjécia Eureko. Po zakoriczeniu lock-up’u, o ktérym mowa w ust.
15.15 Umowy, Eureko uprawnione bgdzie do swobodnej i nieograniczonej jakimikolwiek
uprawnieniami Ministra Skarbu Panstwa sprzedazy akcji w Spélce, w transakcjach sesyjnych
podczas notowan ciagtych lub na fixing’u, z zastrzezeniem, ze liczba akcji sprzedawanych w
takich transakcjach nie przekroczy lacznie 2% ogélnej liczby akcji w Spolce w ciagu
nastgpujacych po sobie 12 miesigcy. W przypadku oferowania przez Eureko w okresie 60
miesi¢ey od daty zakonczenia okresu Jock-up’u, jednakze nie dtuzej niz do momentu zejécia
Eureko ponizej poziomu 13% akcji w Spétce, jakichkolwiek akcji w Spélce ponad wskazang w
poprzednim zdaniu liczbg lub pakietu stanowiacego nie mniej niz 1% akcji w ciagu jednego
miesiqca, sprzedaz takich akcji przeprowadzona bedzie w drodze przyspieszonego
book-building’u lub w transakcji (transakcjach) pakietowej(-ych). Skarb Panstwa i Spoika
zostang poinformowane o takim zamiarze sprzedazy Akcji Eureko w przyspieszonym
book-building 'u z wyprzedzeniem 5 Dni Roboczych a w przypadku zamiaru sprzedazy Akcji
Eureko w drodze transakcji pakietowej, w terminie 30 Dni Roboczych przed zamierzonym
terminem transakcji. Skarb Panstwa bedzie uprawniony do wyrazenia zgody na przydzial
(»allotment”) akcji w book-building’u, przy czym ewentualne sugestic Skarbu Paristwa
dotyczace przydzialu akcji nie beda mogty mie¢ negatywnego wplywu na ceng akcji ustalona
W procesie przy$pieszonego book-building’u. W przypadku zamiaru sprzedazy Akcji Spotki
przez Eureko w drodze transakcji pakietowej, Skarb Panstwa bedzie uprawniony do nabycia
oferowanych akcji lub przedstawienia osoby kupujacego, ktéry nabedzie akcje po cenie
okreslonej w zdaniu ostatnim niniejszego ustepu. Naruszenie zobowigzan Eureko
wynikajacych z niniejszego ustepu bedzie powodowalo obowiazek zaptacenia przez Eureko na
rzecz Skarbu Panstwa odszkodowania umownego w wysokosci polowy przychodu
uzyskanego ze sprzedazy akcji z naruszeniem ustanowionych wyzej ograniczen. Niezaleznie
od uprawnieni opisanych powyzej, w przypadku, gdy liczba akcji Spétki oferowana przez
Eureko w przyspieszonym book-building’u bedzie mniejsza niz 10% akcji w Spokce, Skarb
Pafistwa uprawniony bedzie, do momentu otwarcia ksiazki popytu i rozpoczecia procesu jej
budowania, do przedstawienia podmiotu lub podmiotéw, ktéry nabedzie catosé lub czesé
oferowanych akcji za ceng¢ rowna cenie rynkowej, okreslonej jako $rednia cena wazona
obrotami dziennymi $rednich cen wazonych wolumenem obrotéw w ciagu dziesieciu sesji
poprzedzajacych dzien poinformowania Ministra Skarbu Panstwa przez Eureko o zamiarze
sprzedazy pakietu akcji Spotki.

15.17 Wspoélpraca Spétki z Eureko po IPO. W przypadku sprzedazy przez Eureko
pakietu ponad 2% akcji, Spétka bedzie wspétpracowaé z analitykami reprezentujacymi firme
inwestycyjng zatrudniona przez Eureko do sprzedazy Akcji Fureko oraz umozliwi kontakt z
Zarzadem Spotki, na zasadach przyjetych na rynku, w celu sporzadzenia odpowiedniego
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raportu analitycznego, memorandum informacyjnego lub innego dokumentu shizacego
przeprowadzeniu oferty, zgodnie ze standardami przyjetymi na rynku.

15.18 Niezwigkszanie inwestycji. W okresie pietnastu lat od dnia zakofczenia
lock-upu, o ktérym mowa w ust. 15.14 Umowy, Eureko nie nabedzie ani bezposrednio ani
posrednio zadnych dodatkowych akeji w Spolce, az do czasu obnizenia poziomu posiadanych
akcji w Spétce do poziomu nizszego niz 5%, z tym, ze do uptywu wskazanego wyzej
pi¢tnastoletniego terminu, Eureko nie bedzie nabywaé akcji w Spétce w liczbie, ktéra
powodowalaby osiagnigcie lub przekroczenie progu 5% ogoélnej liczby akcji Spétki. Zakaz
posredniego nabycia akcji w Spétce odnosi si¢ takze do wszystkich podmiotéw zaleznych i
powiazanych w rozumieniu ust. 5.6. Nie dotyczy to jednakze:

15.18.1 przeniesienia akcji na rachunek Eureko w wyniku rozliczenia Opciji
Dodatkowego Przydziatu;

15.18.2 obejmowania nowych akcji w Spéice w wykonaniu prawa poboru, w
takiej liczbie, ktora bedzie powodowata zachowanie udziatu Spotki ponizej progu 13% ogélnej
liczby akcji w Spéice.

XVI
ROZLICZENIE SPV

16.1 Oferowanie Akcji Wnoszonych SPV w Spétce w IPO. W IPO Spétki w
pierwszej kolejnosci beda sprzedawane Akcje Wnoszone SPV. Po IPO Eureko przystugiwaé
bedzie indywidualne uprawnienie, okreslone w Statucie SPV, umozliwiajace wykonywanie
wspolnej kontroli nad SPV ze Skarbem Panstwa.

16.2 Wykup akcji Skarbu Panstwa w_SPV. O ile sprawozdanie finansowe SPV
sporzadzone na koniec miesigca po zamknigciu IPO wskazywaé bedzie, ze wartosé Kwoty
Odkupu obliczona zgodnie ze wzorem wskazanym ponizej w niniejszym ustepie na podstawie
wartosci okreslonych w tym sprawozdaniu finansowym, jest dodatnia lub réwna 0, w terminie
3 miesigcy od zamknigcia IPO, SPV skieruje do Skarbu Paristwa oferte wykupu Akcji Skarbu
Pafistwa w SPV w celu umorzenia, o tresci zgodnej z Zatacznikiem Nr 16.2, za taczna cene
réwng Kwocie Odkupu obliczonej na dzien zaplaty wedlug nastepujacego wzoru:

C.=WA-12L-U*N,

Gdzie:

C.—Kwota Odkupu akcji SPV serii C

WA — wartos¢ ksiggowa aktywéw SPV na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego;

L - warto§¢ zobowigzan bilansowych i pozabilansowych, z wylaczeniem zobowiazan
pozabilansowych wynikajacych ze sprzedazy Akcji Oferowanych w IPO, SPV na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego, bez uwzglednienia naliczonych lecz nie zaptaconych
kosztéw operacyjnych okreslonych jako K ponizej lub kosztéw przeprowadzenia IPO,
obnizajacych kwote ,,.c” ponizej na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego;

U —teoretyczna wartos¢ likwidacyjna na jedng Akcje Eureko w SPV.
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Ny — liczba akcji Eureko w SPV

przy czym

U= Ne*c+Z-12K+Dg+2/3I
Np

Gdzie:

Z — oznacza kwotg 1.224.142.000 (jeden miliard dwiescie dwadziescia cztery miliony sto
czterdziesci dwa tysiace) zlotych;

D, — warto$¢ stanowiaca réznice (dodatnig albo ujemna) pomiedzy kwota dywidendy brutto
(przed opodatkowaniem zryczaltowanym podatkiem dochodowym od oséb prawnych)
wyplaconej przez Spétke na Akcje Wnoszone Eureko oraz kwotg dywidendy netto wyplaconej
przez SPV na Akcje Eureko w SPV;

K - Iaczna kwota kosztéw poniesionych przez SPV od jej zalozenia do dnia, na ktéry
sporzadzane jest sprawozdanie finansowe, jednak nie wigksza niz kwota stanowiaca iloczyn
liczby miesigcy od daty Zarejestrowania Zmian Statutu do dnia sporzadzenia sprawozdania
finansowego (wlaczajac zaréwno miesiac, w ktérym zostaly Zarejestrowane Zmiany Statutu) i
liczby 100.000,00 PLN, nie uwzgledniajaca kosztéw audytora oraz podatku od czynnosci
cywilnoprawnych zwiazanych z wnoszeniem Akcji Wnoszonych SPV do SPV, oraz kosztéw
obnizajacych ,,c”;

¢ — cena netto uzyskana w IPO obnizona o wszystkie oplaty transakcyjne, wynagrodzenia
Konsorcjum bezpodrednio zwiazanego z przeprowadzeniem IPO (dla unikniecia watpliwosci
koszty te nie obejmuja sporzadzenia, zatwierdzenia, publikaciji i dystrybucji prospektu oraz
IOC) oraz podatki (wlacznie z podatkiem dochodowym od zyskéw kapitalowych) na jedna
akcje Spoiki.

I — rzeczywiscie naliczone i uzyskane odsetki kapitalowe od $rodkéw finansowych
pozyskanych w IPO na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego;

Ne — liczba Akcji Wnoszonych Eureko (lub liczba akcji w Spélce bedaca wynikiem splitu
Akcji Wnoszonych Eureko, jezeli taki split zostalby przeprowadzony).

Np — liczba akcji Eureko w SPV
U — kwota Ceny Wykupu na jedng akcje Eureko w SPV.

przy czym dla obliczenia Kwoty Odkupu Zarzad SPV przyjmie wartosci aktualne na dzieh
poprzedzajacy dzien zaplaty za akcje Skarbu Panstwa serii C w SPV.

16.3  Przyjecie Oferty i Sprzedaz Akcji Serii A. Skarb Panstwa zobowiazany jest

przyjac oferte, o ktérej mowa w ust. 16.2 w terminie dwoch tygodni od dnia jej otrzymania. W
przypadku nabycia przez SPV od Skarbu Paristwa zgodnie z ust. 16.2 przez SPV akc;ji serii C w
celu umorzenia Skarb Panstwa sprzeda Eureko akcje serii A. W przypadku nienabycia przez
SPV od Skarbu Panstwa zgodnie z ust. 16.2 akcji serii C w celu umorzenia, Skarb Panstwa
sprzeda akcje serii A i C Eureko. Zalacznik nr 16.3(a) zawiera tres¢ warunkowej sprzedazy
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akeji serii A lub A i C rzadzonej prawem angielskim, o ktérej to sprzedazy mowa w dwdch
poprzedzajacych zdaniach (,Druga Umowa Sprzedazy Akcji”). Nadto, Zatacznik nr 16.3(b)
zawiera wzor drugiej umowy powierniczej (,,Druga Umowa Powiernicza™) zawartej
pomigdzy Depozytariuszem, a Skarbem Panstwa oraz Eureko oraz SPV oraz Spotka celem

zapewnienia wykonania Drugiej Umowy Sprzedazy Akcji.

16.4  Jezeli sprawozdanie finansowe, sporzadzone zgodnie z postanowieniem ust.
16.2 wykaze dodatnig wartos¢ Cc, to w takim przypadku Skarb Pafistwa powstrzyma si¢ od
wykonywania przyshigujacego mu prawa glosu z akcji serii A i serii C w jakimkolwiek innym
celu anizeli zrealizowanie postanowien niniejszej Umowy, to jest nabycia przez SPV akcji serii
C w celu umorzenia i nabycia przez Eureko akeji serii A. Wykonanie prawa glosu w celu
innym anizeli umozliwienie wykonania postanowieri Umowy, powoduje powstanie po stronie
Eureko uprawnienia do wcze$niejszego wykonania przyshigujacej mu opcji nabycia akcji serii
A i serii C.

XVl
UMOWA OPCJI PUT

17.1 W nastgpujacych przypadkach:

@) gdy Dzien IPO nie nastapi zgodnie z postanowieniami ust. 15.3. z
zastrzezeniem postanowien ust. 15.5; lub

(i) gdy wystapia przestanki upadlosci SPV w ramach art. 11 prawa
upadtosciowego i naprawczego z dnia 28 lutego 2003 roku z pozn. zm. lub
Skarb Panstwa zmieni statut SPV bez zgody Eureko; lub

(iii)  sprawozdanie finansowe SPV sporzadzone na koniec miesiaca po zamknieciu
IPO wskazywa¢ bedzie, ze wartos¢ Kwoty Odkupu obliczona na podstawie ust.
16.2. Umowy jest ujemna.

Skarb Paristwa zobowiazal si¢ przyzna¢ Eureko okreslone uprawnienia w odrgbnej umowie,
niezaleznej od niniejszej Umowy, podlegajacej prawu angielskiemu, o tresci zgodnej z
Zatacznikiem nr XVII do niniejszej Umowy (,,Umowa Opcji Put”)

XVIII
ZATWIERDZENIE UMOWY

18.1 Zatwierdzenie przez Rade Ministréw. Zaciagniecie przez Ministra Skarbu

Pafistwa zobowiazan Skarbu Panstwa do $wiadczen i rozporzadzen ujetych w niniejszej
Umowie zostalo zatwierdzone przez Rad¢ Ministréw Rzeczypospolitej Polskiej. Wyciag z
protokotu uzgodnien posiedzenia Rady Ministréw stanowi Zalacznik nr 18.1. do niniejszej

Umowy.

18.2  Zgody korporacyjne Eureko. Niniejsza Umowa zostata zatwierdzona przez
Rad¢ Nadzorcza i Zarzad Eureko, na dowdd czego do niniejszej Umowy zalaczone zostajg
potwierdzone przez sekretarza Eureko odpowiednie wyciagi z protokotéw posiedzen Zarzadui
Rady Nadzorczej Eureko, odpowiednio jako Zatacznik nr 18.2.A oraz Zatacznik nr 18.2.B.

18.3  Zgody korporacyjne Spétki. Niniejsza Umowa zostala zatwierdzona przez
Rad¢ Nadzorcza i Zarzad Spotki, na dowdd czego do niniejszej Umowy zalaczone zostaja
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potwierdzone odpisy uchwat Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki, odpowiednio jako Zatacznik
nr 18.3.A oraz Zalacznik nr 18.3.B.

18.4  Zgody korporacyjne SPV. Niniejsza Umowa zostala zatwierdzona przez Rade
Nadzorcza i Walne Zgromadzenie SPV, na dowdd czego do niniejszej Umowy zalaczone
zostaja odpisy protokotéw notarialnych zawierajacych uchwaty Rady Nadzorczej i walnego
zgromadzenia SPV, jako Zalacznik nr 18.4.A i Zatgcznik 18.4.B.

XIX
ROZNE

19.1 Poufnos$¢ informacji.

19.1.1 Strony zobowiazuja si¢ nie ujawnia¢ w zaden sposéb, zadnym osobom
trzecim, tresci ani faktu zawarcia Umowy zanim nie dojdzie do Zamkniecia.

19.1.2 Strony wyrazaja niniejszym zgodg na podanie tresci niniejszej Umowy
do publicznej wiadomo$ci po Zamknigciu oraz zobowiazuja si¢ uzgodnié tresé wspélnego
komunikatu prasowego, ktory zostanie opublikowany po Zamknieciu.

19.1.3 Skarb Panstwa RP i Eureko zgadzajgq sig, ze o ogélnym zakresie
postanowien niniejszej Umowy poinformuja stuzby dyplomatyczne Krélestwa Holandii i
Rzeczypospolitej Polskie;j.

19.2 Postanowienia rézne.

19.2.1 Zobowiazania. Zobowigzania wynikajace z ust. 19.1.1 Umowy
pozostang w mocy takze po wygasnigciu lub rozwigzaniu Umowy z jakichkolwiek przyczyn, z
tym jednak zastrzezeniem, ze niniejszy dokument nie moze zostaé ujawniony w postepowaniu
przed Trybunalem Arbitrazowym.

19.2.2 Koszty. Strony pokryja wlasne koszty i wydatki zwigzane z
przygotowaniem, podpisaniem i wykonaniem zobowiazan wynikajacych z Umowy.

19.2.3 Wygaénigcie. Z zastrzezeniem postanowieni pkt 19.2.1 Umowy, Umowa
wygasnie automatycznie z dniem 5 pazdziernika 2009 roku, o ile w tym terminie nie dojdzie do
Zamknigcia, przy czym Strony moga wspélnie postanowi¢ o przesunigciu terminu jej
wygasnigcia, jesli uznaja, ze w dodatkowym okresie obowiazywania nastapi skutek
Zamknigcia.

19.2.4 Cesja. Zadna ze Stron nie jest uprawniona do scedowania lub
przeniesienia swoich praw i zobowigzan wynikajacych z niniejszej Umowy.

19.2.5 Brak odstgpienia. Strony niniejszym zrzekaja si¢ prawa do odstapienia
od lub zadania uniewaznienia niniejszej Umowy, lub tez do domagania si¢ odstapienia od niej
lub jej uniewaznienia na drodze postepowania prawnego.

19.2.6 Czesciowa niewazno$¢é. W przypadku, gdy niniejsza Umowa okaze sie
w czg$ci niewazna, bez uszczerbku dla art. 58 kodeksu cywilnego, Strony zobowiazuja sie
negocjowa¢ w dobrej wierze w celu zastapienia niewaznego postanowienia postanowieniem
waznym, odzwierciedlajacym — w mozliwym zakresie — pierwotny zamiar Stron. W
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szczeg6lnosci w przypadku stwierdzenia przez jakikolwiek organ, ze postanowienie art. V i
zobowiazania nalozone w tym przepisie na Eureko naruszaja przepisy chroniace konkurencjg i
konsumentéw, nie bedzie to moglo stanowié przestanki uznania jakiegokolwiek $wiadczenia
na rzecz Eureko za nienalezne a innych postanowien umowy za niewazne lub nieskuteczne.

19.2.7 Zmiana. Postanowienia niniejszej Umowy moga byé zmienione lub
uchylone jedynie w drodze pisemnej umowy podpisanej przez wszystkie Strony, pod rygorem
niewaznosci. Niewykonanie lub op6znienie w wykonaniu przez Strone praw, kompetencji lub
przywilejow wynikajacych z niniejszej Umowy nie skutkuje zrzeczeniem sie takich praw,
kompetencji lub przywilejow. Zmiany Zalacznikéw nie wymagajg zgody Spéiki i SPV, za
wyjatkiem Zalacznikow: 3.3; 3.6; 3.7; 3.8; 4.2; 5.8.2; 7.2.1 (dopoki Spéika jest akcjonariuszej
SPV); 8.1; 8.6; 10.4.1; 10.4.2; 12.2.1; 12.2.2; 13.2.A; 13.2.B; 15.2; 15.4; 15.6; oraz 16.3.(b).

19.2.8 Zawiadomienia. @Wszelkie powiadomienia i innego rodzaju
korespondencja zwiazana z Umowga dla swej waznosci musza by¢ sporzadzane na pis$mie i
dorgczane osobiscie, kurierem lub poczta polecona na nastepujacy adres:

Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej
ul. Krucza 36 / Wspdlna 6
00-522 Warszawa, Polska

Na rece: Ministra Skarbu Panstwa

Eureko B.V.
Handelsweg 2
3707NH Zeist, Holandia

Na rece: Prezesa Zarzadu

oraz adres na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej:

Eureko Polska Sp. z o.0.
ul. Hrubieszowska 2

01-209 Warszawa, Polska
Na rece: Prezesa Zarzadu

Powszechny Zaklad Ubezpieczen S.A.
Jana Pawla II 24

00-133 Warszawa, Polska

Na rece: Prezesa Zarzadu

Kappa S.A.
Jana Pawta II 24
00-133 Warszawa, Polska

Na rece: Prezesa Zarzadu
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19.2.9 Wybor prawa i sadu

19.2.9.1 Niniejsza Umowa, jak rowniez wszelkie o$wiadczenia i
deklaracj¢ przewidziane w niniejszej Umowie, jak réwniez wszystkie porozumienia i umowy
zawarte w zwiazku z niniejsza Umowa, z wyjatkiem podlegajacych prawu obcemu: Umowy
Opcji Put, Umowy Sprzedazy Akcji Wnoszonych SPV oraz Drugiej Umowy Sprzedazy Akcji,
beda podlega¢ prawu polskiemu i bgda zgodnie z nim interpretowane, chyba ze z tresci tych
oswiadczen, deklaracji, porozumienn lub uméw wynika w sposéb wyrazny wybdr innego
prawa.

19.2.9.2 Wszelkie spory wynikajace lub zwiazane z niniejsza Umowa, w
tym spory wynikajace lub zwigzane z niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem przez
Strony zobowiazan okreslonych w niniejszej umowie bgda rozstrzygane wylacznie przez sady
panstwowe, wlasciwe wedlug miejsca siedziby Spotki. Niniejsze postanowienie nie narusza
zawartych w podlegajacych prawu obcemu: Umowie Opcji Put, Umowie Sprzedazy Akcji
Wnoszonych SPV oraz Drugiej Umowie Sprzedazy Akcji, postanowien dotyczacych sposobu
rozstrzygania sporow.

19.2.9.3 W celu uniknigcia watpliwosci postanowienia niniejszego
artykutu, ani sama Umowa, nie naruszaja uprawnien shuzacych Stronom na podstawie Umowy
Inwestycyjnej, ani nie wykluczaja wykonywania tychze uprawnien, przy czym w odniesieniu
do uprawnien Eureko dotyczy to wylacznie uprawnien dotyczacych zdarzef powstatych po
zawarciu niniejszej Umowy 1 nieobjg¢tych zrzeczeniem sig¢ roszczen na podstawie art. III
Umowy.

19.2.10 Wersje jezykowe. Umowa zostala zawarta w polskiej i angielskiej
wersji jezykowej. W przypadku rozbieznosci pomigdzy tymi wersjami, obowigzujaca bedzie
wersja polska. Umowe sporzadzono w czterech (4) jednobrzmiacych egzemplarzach w kazde;j
wersji jezykowej, po jednym egzemplarzu kazdej wersji jezykowej dla kazdej ze Stron.

19.2.11 Wejscie w zycie. Umowa wchodzi w zycie w dniu podpisania przez
ostatnig jej Strong.

Za Skarb Panstwa
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